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 החשבון המבקר הוח רואד

 יות של מנבעלי הל

 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.ייא
 
 
 -ו 2002בדצמבר  31 ימיםל)  החברה- להלן(מ " בעביטוח זהב. י'ג.אי. המאזנים של אייתיקרנו אב

 תזרימי  והדוחות עלםעסקית הודוח, ל השינויים בהון העצמיעחות ודה, הפסדההרווח ו  ואת דוחות2001
וחות כספיים אלה ד. 2002בדצמבר  31ת משלוש השנים בתקופה שהסתיימה ביום המזומנים לכל אח

ה לאספיים כ ותנו היא לחוות דעה על דוחותיראח. ברהחהרקטוריון וההנהלה של ידה ריותחאב הינם
 .בהתבסס על ביקורתנו

 
 31ם לימיזני  המאוויהה בשהחבר של חלקהשר א הלורה כלב את הדוחות הכספיים של חוא ביקרנל
ואשר , ח מותאמים בהתאמה" אלפי ש203 -ח מותאמים ו" אלפי ש0 מגיע לכדי 2001 - ו2002דצמבר ב

 -לכ, ח מותאמים" אלפי ש232 - מגיע לסכום של כ2000 - ו2001, 2002חלקה בהפסדיה לשנים 
של אותה הכספיים ות הדוח. בהתאמה, תאמיםח מו"י ש אלפ3,000 - ולכםיתאמו מח" אלפי ש1,590

ככל שהיא מתייחסת , חברה בוקרו על ידי רואי חשבון אחרים שדוחותיהם הומצאו לנו וחוות דעתנו
 .מבוססת על דוחות רואי החשבון האחרים, לסכומים שנכללו בגין אותן חברות

 
 יואר נותקבעו בתקשנ ניםקת תולרב, לארשם ביילמקוב יקורתביקורתנו בהתאם לתקני בת רכנו אע
נן את כתאתנו למ פי תקנים אלה נדרש-על. 1973 -ג "לשהת, )בוןשחדרך פעולתו של רואה (ון בשהח

. תיספיים הצגה מוטעית מהותכהדוחות ב  מידה סבירה של ביטחון שאיןגירה להשטמהביקורת ולבצעה ב
לת לכות קורבי. פייםסת הכחודושב עדיובמם ימובסכ תוומכהת יותכוללת בדיקה מדגמית של רא תביקור
די הדירקטוריון י עשו עלנשל האומדנים המשמעותיים שויושמו ש  בחינה של כללי החשבונאותגם

אנו סבורים שביקורתנו . לותהלכפיים בסכ נאותות ההצגה בדוחות התככן הערו וההנהלה של החברה
 .תנועד תו לחותויס נאס בודוחות רואי חשבון האחרים מספקים

 
ל משקפים "הדוחות הכספיים הנ, ואי חשבון אחריםרחות של  ועל הדונוביקורתהתבסס על ב, דעתנול

אשר נקבעו על פי חוק הפיקוח על עסקי , הדיווח והעריכה, באופן נאות בהתאם לכללי החשבונאות
 של יפסצבה הכמת א, תוותימכל הבחינות המה, פיו- והתקנות שהותקנו על1981 -א "התשמ, ביטוח
השינויים בהון העצמי ותזרימי , ולותיהוצאות פע ואת ת2001 -  ו2002  בדצמבר31ם ה לימירבחה

 .2002 בדצמבר 31המזומנים שלה לכל אחת משלוש השנים בתקופה שהסתיימה ביום 
 
 ההקני וחבכם בערכים המותאמים על פי השינויים יל מוצג"נהדוחות הכספיים ה', ג1יאור במוסבר בכ

 -ח "התשנ, )פרטי דין וחשבון(עסקי ביטוח יקוח על הפתקנות תאם לבה, יהכללי של המטבע הישראל
 . בכפוף  לגילויי דעת של לשכת רואי חשבון בישראל, 1998

 
 
 
 
 
 

 ,אביב-לת ןלמסמן וקלסק
 2003, ס מר ב30 ןוואי חשבר
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.ייא

 אזניםמ

 שים מותאמיםחדשקלים ב

 
 

   בדצמבר 31
  יאורב 2002 2001

   םי א ל פ ב 
שר    ו  כ
 שקעותה   

 שווי מזומניםוזומנים מ  32,589 92,038
 םך סחיריריירות ענ 2 231,734 129,024
 יים בנקאםיידתאגיקדונות בפ 3 65,485 24,859

________ _______ רה כלולה בשקעה בחה 4 - 203   
________ _______ קעותשך הכל הס  329,808 246,124   

________ _______ עכוש קבור 5 10,767 12,151   
    
 בלקכומים לס   
 וחטברות ביח   

 טוח ביתדוותשנה בעמבטחי מ ללקם שח  17,723 4,754
 תבטחי משנה בתביעות תלויומלקם של ח  24,273 6,334
________ _______ )בעיקר בגין שיבובים(חרים אשבונות ח 6 9,070 6,910   

17,998 51,066   
 בייהגרמיות לפ 7 69,306 55,932
________ _______ רים ויתרות חובהחייבים אח 8 14,464 9,964   

________ _______  לקבלסכומים לך הכס  134,836 83,894   
 ישה נדחותכר תווצאה   

 לילביטוח כב  25,669 22,676
________ _______ יםיביטוח חב 9 11,075 6,497   

________ _______ צאות רכישה נדחותוך הכל הס  36,744 29,173   
371,342 512,155   _______ ________   _______ ________   
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   בדצמבר 31
  יאורב 2002 2001

   םי א ל פ ב 
 ויותייבחהתון וה   

   _______ _______ ון עצמיה 11 69,057 52,249
    

   _______ _______ טרי הוןש 12 26,900 26,852
    
 ביעות תלויותתטוח ויב תודותע   
 :יםיטוח חיב   

 חטותודת ביע  838 951
 כונים יוצאים מהכלליסה לתודע  1,559 747
   _______ _______ תויולת תוביעת  1,661 942

   _______ _______  חייםטוחיך הכל בס  4,058 2,640

 :יליטוח כלב   
 כונים שטרם חלפויתודה לסע  127,797 101,868
   _______ _______ ויותלביעות תת  223,168 145,766
   _______ _______ יללכטוח יך הכל בס  350,965 247,634
   _______ _______ תוודות ביטוח ותביעות תלויתך הכל עס  355,023 250,274

  
  

 ת אחרותוייבותחיה   
 :וחטברות ביח   

 הבטח משנמ  11,470 4,041
   _______ _______ של מבטחי משנה יקדונותפ  13,098 2,919
6,960 24,568   

   _______ _______ ים ויתרות זכותרחאכאים ז 13 36,607 35,007
   _______ _______ חייבויות אחרותתך הכל הס  61,175 41,967

371,342 512,155   _______ _______   _______ _______   
 
 
 
 
 
 

    
 ראיפש-דמןי פרהוח 

 ל"מנכ
 ןהריה כא 

 ירקטורד
 
 
 
  2003,  במרס30: כספייםההדוחות  ורשאריך אית
 
 

 .דוחות הכספייםה נפרד מיהמצורפים מהווים חלק בלת ביאוריםה
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 מ"הב בעביטוח ז. י'ג.אי.ייא

 ח והפסדוו רתוחוד

 םמיאשים מותשקלים חדב

 
  רוביא 2002 2001 2000

   י  םפ    א  לב  
     

 וחטחות עסקי ביוועבר מדה    
 י ביטוח חייםקסעמ) דספה(רווח   460 )3,591( )5,823(
   ______ ______ _______   כלליחוטיב ימעסק) הפסד (וחרו  18,264 5,508 )13,013(
   ______ ______ _______  ח ביטוקימעס) הפסד (ך הכל רווחס  18,724 1,917 )18,836(
  ביטוחסקית עו בדוחולללא נכ ש- טונ, תקעוהשת מוכנסה    
   ______ ______ _______  שקעותהכנסות מה) הפסד(  )3,336( 3,122 1,913 
 סהנכעל הה מסים יפנל) הפסד (חוור  15,388 5,039 )16,923(
   ______ ______ _______  הכנסההסים על מ) הוצאות(הכנסות  10 1,700 )1,337( )137(
 רהבחה תולמפעו) הפסד (וחרו  17,088 3,702 )17,060(
   ______ ______ _______  ה כלולה  של חברדלק בהפסח 4 )232( )1,590( )3,000(
   ______ ______ _______    ______ ______ _______  נהלש) הפסד (וחרו  16,856 2,112 )20,060(
     
 -ניה למ) דהפס/ (וחרו    
   ______ ______ _______    ______ ______ _______  ותליות רגימנל  שובנקך ערח "ש 1-ל) דהפס/ (וחרו  3.64 0.46     )4.92(
     
     

   ח"ש ח"ש ח"ש
     
 ש לצורךמת הרגילות ששייונ של המערך הנקובה    
   ______ ______ _______    ______ ______ _______  ל"נחישוב הה  4,630     4,547    4,078 

 
 
 
 
 
 
 .םדוחות הכספייה נפרד מיהמצורפים מהווים חלק בלת ביאוריםה
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 מ"עבב הוח זטיב. י'ג.אי.ייא

 יעצמה ןובהם ייוינהש לעות וחד

 םישים מותאמדשקלים חב

 
 
 

 
 

 להכסך 

 
 
 גירעון

 
 
 פרמיה

 
 הון
  המניות

    םיא  ל  פ  ב  

     
 2000 בינואר 1 םתרה ליוי 4 145,604 )109,775( 35,833

 :2000-נועה בת    
 ניותת מקנפה 1 24,906  24,907

 ה הנפקצאותוה  )248(  )248(
 ןוה ירטרך שע תייעל   )27( )27(
  _______ _______ ______ ______ פסדה   )20,060( )20,060(

 2000 בדצמבר 31 םתרה ליוי 5 170,262 )129,862( 40,405
 :2001ת ננועה בשת    

 ותנינפקת מה  9,831  9,831
 פקהת הנוצאוה  )98(  )98(
 ןו הירשטך לית ערע   )1( )1(

  _______ _______ ______ ______ רווח   2,112 2,112

 2001 בדצמבר 31 םתרה ליוי 5 179,995 )127,751( 52,249
 :2002 -נועה בת    

 שטרי הון לית ערךע   )48( )48(
  _______ _______ ______ ______ וחרו   16,856 16,856

  _______ _______ ______ ______  _______ _______ ______ ______ 2002 בדצמבר 31 םתרה ליוי 5 179,995 )110,943( 69,057
 

 

 

 

 

 .םת הכספייו נפרד מהדוחירפים מהווים חלק בלתוהמצ ריםוביאה
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 מ"יטוח זהב בעב. י'ג.אי.ייא

 םיי חוחיט ביעסקת וחוד

 שים מותאמיםדים חלשקב

 
2000 2001 2002  

  םי  א  ל  פ  ב  
    

 רמיותפ 9,600 5,882 2,285
  _______ _______ _______ הנשמ וח ביט-ניכוי ב )2,901( )1,649( )580(

 שיירבפרמיות     6,699 4,233 1,705
  _______ _______ _______ השקעות מ)פסדה( הכנסות  622 )300( )218(

  _______ _______ _______ כנסות לשנההסך הכל        7,321 3,933 1,487
 ו ותלויותולמשביעות שת   

 תכווות וני מרמק    )1,984( )953( )356(
  _______ _______ _______ משנהוח ביט י   בניכו 679 349 133

  _______ _______ _______ ביעות לשנהת כלה ך      ס )1,305( )604( )223(
  _______ _______ _______  על תביעות לשנהתסונף הכדעו          6,016 3,329 1,264

 השנ מחוט בייוכיבנ ודת ביטוחתינוי בעש 159 )349( )217(
  _______ _______ _______ מן הכלל ודה לסיכונים יוצאיםתינוי בעש )453( )295( )115(
)332( )644( )294(  _______ _______ _______  

    

 תיוללוכ הלהנות הוצאה )10,084( )9,796( )10,391(
 ביטוח משנהמ מי עמלהד 500 397 263

 עמלה ששולמה )245( - -
  _______ _______ _______ תשה נדחוירכ תצאווינוי בהש 4,567 3,123 3,373

  _______ _______ _______ טו לשנהנהוצאות     )5,262( )6,276( )6,755(

    
 
)5,823( 

 
)3,591( 

 
460 

 סדפ והח רוותובר לדוחוע - םייח חוטיב קיעסמ) סדפה(רווח 

_______ _______ _______  _______ _______ _______  
 
 
 
 
 

 
.חות הכספייםופרד מהדנ יתלק בם חלויו מהיםרפוצהמם ורייאבה
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 מ"בע בביטוח זה. י'ג.אי.ייא

 ללי כחוטיי בקוחות עסד

 יםשים מותאמדשקלים חב

 

2000 2001 2002  
  ם י  פ א  ל  ב  

    
 רמיותפ 281,649 216,281 148,010

  _______ _______ _______ מיםד 10,989 10,510 8,493
 י ביטוחמך הכל דס 292,638 226,791 156,503

  _______ _______ _______ השנביטוח מ -ניכוי ב )43,938( )11,637( )4,917(
151,586 215,154 248,700  

  _______ _______ _______ ח משנהויטבבניכוי , ופים שטרם חלודה לסיכונתינוי בעש )13,185( )21,330( )1,198(
  שהורווחוחמי ביטוד 235,515 193,824 150,388

  _______ _______ _______ שקעותמהות סכנה) הפסד( )3,387( 11,821 7,634
  _______ _______ _______ נסות לשנהכ הלך הכס 232,128 205,645 158,022

    
 תויולמו ותלושביעות שת )165,714( )137,507( )110,617(

  _______ _______ _______ הנמשביטוח  -ניכוי ב 18,468 4,518 1,571
  _______ _______ _______ ביעות לשנהתסך הכל   )147,246( )132,989( )109,046(

  _______ _______ _______ יעות לשנהבסות על תנעודף הכ   84,882 72,656 48,976
    
 ששולמו מי עמלהד )10,039( )3,800( )665(

  _______ _______ _______ שנהח מויטמבה לממי עד 10,271 1,949 693
28 )1,851( 232  

  _______ _______ _______ יותללכוהלה נוצאות הה )69,801( )70,555( )61,733(
)61,705( )72,406( )69,569(  
  _______ _______ _______ ות רכישה נדחותאצוינוי בהש 2,951 5,258 )284(
  _______ _______ _______ נטו -וצאות לשנה הסך הכל    )66,618( )67,148( )61,989(

    
  _______ _______ _______  _______ _______ _______ חות רווח והפסדוד לבר עו- יללכ חוטביי סקמע) סדפה (וחרו 18,264 5,508 )13,013(

 
 
 
 

 .םפייהכס ותחודהד מפרנ יק בלתלם חויהמצורפים מהו ביאוריםה
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 מ"עב בהז חטובי. י'ג.אי.ייא

 יםנזוממתזרימי ה וחות עלד

 םשים מותאמידשקלים חב

 

2000 2001 2002  
  םי    פא  ל  ב  

 :עילות שוטפתומנים מפזזרימי מת   
 )'אפח סנ(יים חטוח עסקי בימ 1,443 )868( )5,480(

 )'בח ספנ (יוח כללטיבעסקי מ )41,246( 34,817 10,050
  _______ _______ _______ )' גנספח(וטפת אחרת שפעילות מ )9,731( )1,627( )894(

  _______ _______ _______ שוטפת) לותילפע ששימשו(טו שנבעו מפעילות נזומנים מ )49,534( 32,322 3,676
 :קעההשת ומנים מפעילוזמ ימירזת   
 מיצ העןהות לפוך החופ עריירותת בנועקשהב ינוייםש   
 :יות לא ביטוחיותולהתחייבו   

 ךריירות ענ 1,551 )24,657( )18,173(
 בתאגידים בנקאיים יקדונותפ )8,458( 2,315 )2,315(
 קבוע שוכישת רכר )3,058( )5,112( )1,669(

  _______ _______ _______ מוש רכוש קבועימורה ממת 50 - 45
  _______ ________ _______ השקעהת עילופשימשו לשטו נים נזוממ )9,915( )27,454( )22,112(

 :ןומימ תוילמנים מפעוז מזרימית   
  _______ _______ _______ הנפקה בניכוי הוצאות, ות בפרמיהינפקת מנה - 9,733 24,658
  _______ _______ _______ ון מימתמפעילו ועו שנב נטזומניםמ - 9,733 24,658

    
 םימנוזי מוו ושניםזוממבידול ג )59,449( 14,601 6,222

  _______ _______ _______  השנהתחילתומנים לזנים ושווי ממתרת מזוי 92,038 77,437 71,215
  _______ _______ _______  _______ _______ _______ נהשה רלגמ ושווי מזומנים םינמתרת מזוי 32,589 92,038 77,437

 
 
 
 
 
 
 
 

 .ייםפסכה תוחומהד דרפנתי לב קלח יםהמצורפים מהוו ביאוריםה
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 מ"בע ביטוח זהב. י'ג.אי.ייא
 ניםהמזוממי זרי תלעות חוד

  ותאמים מיםשים חדשקלב    

2000 2001 2002  
  י  םפ  א  ל  ב  

 :טוח חייםבי סקיבעת פשוטת לועימפם ניוממזרימי ז ת-ספח א נ   
 םייח חוטיב סקימע )דספה(רווח  460 )3,591( )5,823(

 :םית מזומנמוצאות שאינן כרוכות בזריה ותוסכנה   
 השנטוח מכוי בייבנ, וחטדות ביתוידול בעג 296 644 332

 משנה יחכוי מבטויות בניביעות תלגידול בת 457 596 
 :בויותיש והתחיוסעיפי רכבינויים ש   

 כולל פיקדונות, הבטח משנמ 712 756 134
 ביהגליות רמפ )59( )11( )7(
 ת חובהוים ויתרחרייבים אח 9 23 )65(
  _______ _______ ______  זכותתוים ויתראים אחרזכ )432( 715 )51(

 ות שוטפת לפעיל) ששמשו(טו שנבעו נ םמניוזמ   
  _______ _______ ______  _______ _______ ______ םייחוח טעסקי ביב 1,443 )868( )5,480(

 : כלליחוטי ביסקטפת בעו שם מפעילותינומתזרימי מז �ספח ב נ   
 יטוח כללביי קמעס) פסדה(וח רו 18,264 5,508 )13,013(

 :םית מזומנמריזת בוינן כרוכאוצאות שה וכנסותה   
 שנה מוחט בייבניכו,  ביטוחתודותידול בעג 13,363 21,334 1,269

 נהשמ וחטביי כוניב, ותויתלת יעובידול בתג 59,725 57,495 37,015
 תוחדה נרכישת וצאהוב) ולדגי (יטוןק )2,993( )5,259( 268

 חתפ 4,408 4,486 4,800
ות ילהתחייבו  סחירות החופפותטוחותבשקעות בה   

 :נטו - וחיותטבי
 יםירסחרך יירות ענ )104,261( )38,485( )12,219(
 םקינ בבותונדפיק )32,168( 5,153 )3,474(

 :םריאחת יויבויתחוהש וכעיפי רבסנויים שי   
 תדונוקלל פיכו,  משותףחט ומבשנהבטח ממ 16,896 3,469 )738(
 )בגין שיבוביםבעיקר (חרים אשבונות ח )2,160( 1,530 )658(
 יהיבגרמיות לפ )13,315( )23,370( )2,890(
 הוב חותררים ויתייבים אחח )1,037( 79 )3,047(

  _______ _______ ______ כותת זורוית יםחרכאים אז 2,032 2,877 2,737
 יקסעב תפטוש תוליעלפ) ששימשו(שנבעו   נטויםנמזומ   

  _______ _______ ______  _______ _______ ______ יללכוח טיב )41,246( 34,817 10,050
 :רתאחפת שוט  מפעילותרימי מזומניםז ת- פח גסנ   
 נהלש) דסהפ(רווח  16,856 2,112 )20,060(
  _______ _______ ______ חוטבי קיסעמ) דסהפ(וח ור - ניכויב 18,724 1,917 )18,836(
)1,224( 195 )1,868(  

 :ם מזומניתוכות בזרימרשאינן כ )צאותוה(כנסות ה   
 

103 
 
)289( 

 
)29( 

של  הון שטריבבגין השקעה ) שי שעררהפ(חיקה ש
 חוביט חברת -חברה כלולה 

 חויטת בבר ח- הללוכה חבר  בהפסד שלהלק החברח 232 1,590 3,000
 ת בביטוח חייםשה נדחוי רכצאותו בהשינוי )4,578( )3,123( )*3,373(
  קבועכושרש ומימווח מר )16( - )4(

 :סעיפי רכוש והתחייבויותבינויים ש   
  _______ _______ ______ יבים אחרים ויתרות חובהיידול בחג )3,472( - 604

)894( )1,627( )9,731( 
 עילותפטו ששימשו לנ םזומנימ

  _______ _______ ______  _______ _______ ______ תראחפת שוט 
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 .שחדמג ווס(*)  
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 מ"בעזהב ביטוח . י'ג.אי.ייא

 ויותבולהתחיי הון עצמיל םנכסים החופפיהתפלגות ה

  מותאמיםםדשיחים לבשק

 
  2002 ברמ בדצ31

 הון
ת בויוייחוהת

 ילל כחביטו  אחרות

 ודם צמיייטוח חב
חירים המד למד

  הכלסך  לצרכן
  מותאמים ח"לפי שא

 ):'ק אחל(כסים נ    
 :שקעותה    

  מזומניםשוויוים זומנמ 32,589 4,995 20,179 7,415
 :ך סחיריםריירות ענ    

 לתיותשמ מיגרות חובא 216,594  176,964 39,630
 יםר אחךערת וריינ 15,140   15,140
 ייםאדים בנקיבתאג יקדונותפ 65,485  57,027 8,458

 וחטברת ביח � רה כלולהבשקעה בחה -   
 עוכוש קבר 10,767   10,767

 לקבל כומיםס    
 וחטברות ביח    
 דות ביטוחובעת בטחי משנהמלקם של ח 17,723 1,062 16,661 
 לויותת ותיעה בתבמבטחי משנלקם של ח 24,273 608 23,665 
 )יםבין שיבוגבעיקר ב (םירחאשבונות ח 9,070  9,070 
 ייהגברמיות לפ 69,306 81 69,225 

 רים ויתרות חובהחייבים אח 14,464 33 10,959 3,472
  _______ ______ _______ ______ נדחות ישהכת רווצאה 36,744  25,669 11,075
 סיםך נכס 512,155 6,779 409,419 95,957
  _______ ______ _______ ______ ויותבמי והתחייצך הון עס 512,155 5,960 410,238 95,957

  _______ ______ _______ ______  _______ ______ _______ ______ )וןעגיר(ודף ע - 819 )819( -
 ):'חלק ב(והתחייבויות  ון עצמיה    

 הוןטרי וש יצמע וןה 95,957   95,957
 טוחי בתודותע 128,635 838 127,797 
 כונים יוצאים מהכללידה לסותע 1,559 1,559  
 ויותלביעות תת 224,829 1,661 223,168 
 וחטברות ביח    
 נהבטח משמ 11,470 671 10,799 
 של מבטח משנה יקדונותפ 13,098 949 12,149 
  _______ ______ _______ ______ כותזים ויתרות רכאים אחז 36,607 282 36,325 

  _______ ______ _______ ______  _______ ______ _______ ______ מי והתחייבויותצך הון עס 512,155 5,960 410,238 95,957
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.ייא

 תיוובתחיי ולהיצמ עןולהפים החופם יהנכס ותגלפתה

  מותאמיםםשי חדיםלבשק

 
  2001בדצמבר  31

הון 
יות בויחיתהו

 יללכח טויב אחרות

ד ום צמיייטוח חב
 םחיריהמלמדד 
  הכלסך  כןרצל
  יםממותא ח"לפי שא

 ):' אקחל(כסים נ    
 :שקעותה    

 מניםוי מזשווונים זוממ 92,038 3,294 84,916 3,828
 : סחיריםערך תיירונ    

 ב ממשלתיותויגרות חא 122,620  72,703 49,917
 ריםחך אריירות ענ 6,404   6,404

 םייאקנב םידבתאגי יקדונותפ 24,859  24,859 
 רת ביטוחחב -כלולה ברה בח שקעהה 203   203

 עכוש קבור 12,151   12,151
 :בלקכומים לס    
 :וח ביטברותח    
 טוחיב בעתודותמשנה חי בטמל לקם שח 4,754 659 4,095 
 ויותלת תובטחי משנה בתביעמלקם של ח 6,334 346 5,988 
 )םיבוביש ןיגב רקבעי(חרים אות נשבוח 6,910  6,910 
 בייהגרמיות לפ 55,932 22 55,910 
 רים ויתרות חובהחייבים אח 9,964 42 9,922 

  _______ ______ _______ ______ דחותנ ישהכרוצאות ה 29,173  22,676 6,497
 ך נכסיםס 371,342 4,363 287,979 79,000
  _______ ______ _______ ______ תויוביימי והתחצהון ע ךס 371,342 4,262 287,979 79,101

  _______ ______ _______ ______  _______ ______ _______ ______ )וןעגיר(ודף ע - 101 - )101(
 ):'חלק ב (ותיווהתחייב ון עצמיה    

 ון היון עצמי ושטרה 79,101   79,101
 טוחי בתתודוע 102,819 951 101,868 
  מהכללכונים יוצאיםיתודה לסע 747 747  
 ותוילביעות תת 146,708 942 145,766 
 :וחטברות ביח    
 הנש מבטחמ 4,041 349 3,692 
 נהשטח מבל מ שונותדיקפ 2,919 559 2,360 
  _______ ______ _______ ______ ים ויתרות זכותרחאכאים ז 35,007 714 34,293 

  _______ ______ _______ ______  _______ ______ _______ ______ תויובייחתהו יעצמ ןוך הס 371,342 4,262 287,979 79,101
 

 .ש מחדגוסו(*) 
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 מ"בע בה זחוביט. י'ג.אי.ייא

 דוחות הכספייםל םיאוריב

 
 

 נאיתוות החשביינדרי המקיע - 1יאור ב
 

פרט , יבקע  באופןייםפהכס דוחותהת ריכעב יושמו ראש, תנאיוהחשבת יונמדי הירהלן עיקל
 :הלןל) 1(' ז 1ור ר בביאבמוסכות מירמפות סכנהה ברהכ בילשינו

 
 כללי .א
 

על פי ו עבקנ רשא הכירוהעוח וידה, נאותושבחה י לכללםם בהתאכיורספיים עכחות הודה 
 .פיו ותקנו עלהש והתקנות 1981 -א "מתשבטוח הי סקעקוח על יחוק הפ

  
 .יםיעסוק בביטוח חלת הרשיון אה ברחה הלביק 1999י אבחודש מ 

 

 הגדרות .ב
 

ק וח ל1 ףיעסבש, "גידאבת ןיי ענבעל"ת דרגלה) 1(ה ק בפסועותממשכ - ןעל ענייב .1
 .1968 -ח "תשכה, ךרע תיירונ

 .ברהחעל השליטה בבלאה של מות לברה בבעח - תברה אחוח .2

תנאי של היה גבם ליקימת ו12% וא הבהה יטשל העוריברה ששח - הלברה כלוח .3
 -ן להל(אל בון בישרשי חאורלשכת  לש 68 דעת יולע בגיבקנכ" השפעה מהותית"
 . המאזניישווה בסיס לה עלו כלרה בהחבשקעת השה, ")השכהל"

 .טיקהיסטטסל תזירכמה ת הלשכהמסררכן שמפלצם יריד המח מד- דדמ .4

 .שודהחם תווע בדהמדד הי - דד ידועמ .5

 ".תמתאת מולוע"ו תם משמעויית הכספחובדו" תלוע"מונח  ה- לותע .6

ה זיין נעבים לקובמ יםלל כי לפתבמחושרית הקטואאה  עתוד- וח חייםטתודת ביע .7
 .אלרשיב

טוח י בבותודתב עשוקנות לחית יושבו לפחת שדועתו - וחלפכונים שטרם יתודה לסע .8
 .יכלל

 על פי התקנות לחישוב בפי שחושכבר של הכנסות על הוצאות טעודף מצ - בירהצ .9
 . חלפושטרםם יכוניסל עתודה יובניכ, יללטוח כביעתודות ב

 .ןוחשב ורטי דיןפקנות תב משמעותםכ - ד קשורצ .10

 .מיצן העוההקנות תמוגדר בכ - ליטהש .11

 :לה איןבל מודגהם ות הסכפסוועות בתידת יוו תלתועיתב - ויותלביעות תת .12

התפתחות צפויה בתביעות  ובתוספת) .I.B.N.R(רם דווח עליהן טשתביעות  )א
 )..I.B.N.E.R(קי  קבל דיווח חלתגביהן נלש

 .הצביר (ב

 . עתודה לסיכונים שטרם חלפו ותביעות תלויות-התחייבויות המבטח. 13

 תורנהק, ןהוה תקעשהדרכי (ל עסקי ביטוח עיקוח פה תקנות - קעהי ההשכ דרתקנות .14
 .2001 - א"שסתה, )של מבטחיות וביההתחיו
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.ייא

 )המשך(דוחות הכספיים ליאורים ב

 
 )המשך(אית ונשבהחיות מדינקרי הי ע- 1יאור ב

 
 )ךשמה(הגדרות  .ב

רש נדה ילמנימי ין עצמהו( על עסקי ביטוח חיקופת הותקנ - העצמין ונות ההתק .15
 .1998 -ח "נהתש, )חממבט

ת רד הפידרכ(יקוח על עסקי ביטוח פתקנות ה -  חשבונות בביטוח חייםתקנות הפרדת .16
 .1984 -ד "התשמ, ) בביטוח חייםטחמבל  שיםכסונת נושבוח

חישוב  דרכי(סקי ביטוח ע על חיקופת ה תקנו-  כלליוח בביטדותועת ישובקנות לחת .17
 .1984 -ה "תשמה, )לילביטוח כ ביותדתיעיעות בת לרשותפה

, )בוןשדין וח פרטי(יקוח על עסקי ביטוח פתקנות ה - ןבוי דין וחשטקנות פרת .18
 .1998 -ח "נתשה
 

 
 פיים מותאמיםסדוחות כ .ג

 
אמת המות טוריתיסות ההעלה למה שסכ המויססל ב עםיכורים עספיהכות הדוח )א .1

 תנוקתל תאםהב, )ח"ש(י אלשרהיע בהמט לש לייים בכוח הקניה הכלולשינ
ת של לשכת רואי חשבון ובכפוף עדי ויגילעל ת בוססוהמ, בוןשוח דיןי טרפ

 לכ. 1998 -ח "התשנ, )פרטי דיו וחשבון(לתקנות הפיקוח על עסקי ביטוח 
עלי כוח קנייה זהה  בהם שיםאמות מח"ש- ביםטאבו מיםהסכומים בדוחות הכספי

 .ם במדדייל בסיס השינוע, )2002 ברדצמ שדחושל ם ח מותאמי"ש(
 

, שוטף ופןבא, יםהלנוהמה רחבות הנבושחספיים מבוססת על כוחות ההד תתאמה )ב 
 הדוחות וכרודם נעיסעל ש, נלייםימתונים הנונה מציתת. ייםח נומינל"ש-ב

 .18 וריאבבת תנני, םמיהכספיים המותא
 

 יצועדש בגין חוד ב במדלשחוי נ השי פי עלכספיים הותאמו-אזניים לאמפריטים  )ג 
 נם אייםיפכס-לאה יםסכומי הנכס. 2002ר בחודש דצמגין בלמדד ד סקה עהע
ם רכיק את הער אלא, דכניע יווי כלכלשאו  שי מימוווש  בהכרחםייצגימ

 .דמד ביםויינהשי  פעל המקוריים אשר הותאמו םייההיסטור
 
 :קמן כדלואמהות חוט הביקיעס חות הרווח וההפסד ודוחותוסעיפי ד .2
 

 לו עמאותה, תהכנסות מהשקעוומון י מתוצאוה טלמע, ח"ש-רשומות ב הפעולות )א 
 .חהדוך ריאתל עדפעולה והם מיוע ודיהבמדד חל נוי ששי היפ

 
ום האחרון של היל  שיםיגיצהין יפחלהרי שעי לפמטבע חוץ נרשמו בפעולות  )ב 

דש חוהמע דו הידדמבשחל  יוני השיפ לאמו עתוהולה ופעהחודש בו בוצעה ה
 .2002הידוע לחודש דצמבר  מדדלועד  בוצעה העסקה ובש

 
ם ימת הסעיפיל להתאבקמ בואמם הותיפיסכ-טים לאנובעות מפריהלות ועפ )ג 

 .סיםחייתם המיינאזהמ
 

הכנסות "קפים לסעיף זל נעיל' געד ' אם פיעיבסר מוכאם יאותסכומי ה )ד 
 ".מהשקעות
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 מ"הב בעביטוח ז. י'ג.אי.ייא

 )משךה (ייםפת הכסוחדולם אורייב

 
 )ךהמש( נאיתוחשבות היי המדינרקי ע- 1אור בי

 
 )המשך(פיים מותאמים ס כותדוח .ג

 
ות בדוחות ויתל הותיעתבובוח טבי הדותועת בהמתייחסים לשינויים בסעיפים )ה 

ית המדד בשנת יעלר ועשי פי לע  השנהתלית לתחורית הותאמוה , עסקי ביטוח
ומים סכה מעיםנובה, םפרשיהה. זןאהמיך רע לתאדוהידד המ ילפ, חהדו
ו לנכל, םינאזבמה ארי ההשווים במספלו הכליםומו לסכלאאמות ת מהקבליםהמת
 .וחיטהבי סק עותכנסות מהשקעות שבדוחהב

 
ים ילאים ריחנוות במאצוסות והנאים הכטימון והכנסות מהשקעות מבמסעיפי ה )ו 

ים יפיפצ הספיםילסעו חסא יושלם ספייכה ריטיםלים גם את שחיקת הפולוכ
 .שנה הלךבמה

 
 שנהל ה שרבדצמש ודח ד בגיןדהמיית עלשיעור  י לפמואוואה הותשהמספרי ה .3

 .2002 ברצמסת עד למדד בגין חודש דחייתמה
 
 ה של יתרות כספיותדנאי הצמת .4
 

. ןמאזך הלתארייפין היציג חלשער הפי גות למוצ, ת לוודוו הצמ אטבע חוץמיתרות ב 
מתאים ה יס המדדסות על בלולכ, צרכןם לירהמחימדד  לתדווהצמת ספיוכת תרוי

 .הקסעם לתנאי האבהת
 
 :ןים לצרכר ומדד  המחיין החליפרי שעלפרטים ע .5

  *ים לצרכן רדד המחימ
ן יפילהחער ש
ר ול ד1 שלג ציהי

  דד בגיןמ עודד ידמ ב"האר
  קודותנ קודותנ ח"ש

 :סוף שנתב   
4.737 182.5 182.0 2002 
4.416 171.1 170.9 2001 
4.041 168.7 168.5 2000 
4.153 168.5 168.5 1999 

    
 ) דהייר(עלייה ה   

 :תבשנ
7.27% 6.7% 6.5% 2002 
9.28% 1.4% 1.4% 2001 

)2.7%( 0.1% - 2000 
    

 100 = 1993 ממוצעפי בסיס ל, ןז כל מאךבתארי םיהמסתי שדמדד החוי על פ* 
 

 סים והתחייבויותת נככרהע .ד
 

  חברת ביטוח-ולה לכ רהבשקעה בחה .1
 

 .ינזכללה לפי שיטת השווי המאנההשקעה  
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 םירחי סךריירות ענ .2

 
 .וק השויך סחירים מוצגים לפי שועריירות נ
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 מ"עב בהז חוטבי. י'ג.אי.ייא

 )המשך(דוחות הכספיים ליאורים ב

 
 )ךהמש(ת יאונבש החהמדיניותי רקי ע- 1 וראיב

 
 )המשך(סים והתחייבויות ת נככרהע .ד

 
 וע קבכושר .3

 
 משך  בסיסלע,  השווהתת הפחשיט ית לפפחו ומותעלהפי וע מוצג לקברכוש הה

 . ר שלועושהשימוש המ
 
 :חת השנתיים הםפיעורי הש

%  
  

 רתויוד תקשצ 15
 כנהתחשבים ומ 33-20

 לי רכבכ 15
 וד משרדיי וציהוטר 15-7

 
 רותשכיהפת תקו פני ה עלופחת השו היטתשפי לים תופחמכר שמו בריםויפש
ל שרת עשומהיים  החתקופת, ירובבק, היאש, הופציאופת הקתל כול, הפויצה
 ).16 גם ביאור האר(ים רושיפה
 

 םיסים נדחמ .4
 

ותאמים  המסים הנדחים מחושבים בגין הפרשים בין הסכומים הנכללים בדוחות המ
באשר לגורמים העיקריים שבגינם נוצרו . לבין הסכומים שיובאו בחשבון לצורכי מס

 .' ג10ראה ביאור , מיסים נדחים
 

 יתרות המיסים הנדחים מחושבות לפי שיעור המס הצפוי לחול כאשר מסים אלה 
סכום המיסים הנדחים בדוחות רווח והפסד נובע . ישוחררו לדוחות רווח והפסד

 .ל בשנה המדווחת" ביתרות הנמשינויים
 

בכפוף לבחינה , הטבות מס לקבל נרשמות עד לגובה הסכום שסביר שימומש בעתיד
 .מחדש של הצורך בהפחתתן בהתאם למידת ההנאה המשוערת מהם

 
 םפקיוות מסבו לחהשפרה .5

 
 .ספקבלת יתם מוטיגבבות שוח פי בגיןצי ספפןאות בבעקנרשה הפה

 
  םידנומבא עותיהסתי.     6
 

 קיעס ח עליקו הפ לחוקבהתאם,  ביטוחתרוחבשל ד חיוובמם יפי כסתחודוכנת ה
 ותנאבוחשי ללכם לתאהבו, ל פיועותקנו  שהקנותתוה 1981 -א"משהת, וחביט
ם ימוכסה לע םיעיפשמה תוכרעהם ויאומדנב ש מההנהלה שימותדורש, םליובמקה
על  וכן יותו תלותויהתחייב ועל הגילוי המתייחס לותוייבחיהת ויםכסנשל ם חיוודהמ
 תולהית עלולול עוות בפצאהתור שהובי. וחודיה ותופתק בותצאו והסותנ הכיכומס
 .הלמדנים אמאו ונותש

 
 שווי מזומנים .ה
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 3ד ע (צר קמןלזם ייקאבנם דיגיאתדונות בקהכוללות פי, זילותן גבוההנשקעות שה
בות על חשנ, מושיש  אוכהישמחינת במ גבליםמואשר אינם ) ים ממועד הפקדתםדשחו

 .םמנימזו ווי כשהחברהידי 



 - 20 - 

 מ"עב בהז חוטבי. י'ג.אי.ייא

 )המשך(דוחות הכספיים ליאורים ב

 )ךהמש(ת יאונבש החהמדיניותי רקי ע- 1 וראיב
 

 דפסהוח וודוחות ר .ו
 

 יםקת העסוחוזקפו לדנ, חי ביטוסקעל ותרישחסות יהמיו, הלה וכלליותנהת הוצאו .1
  עלסתוסמב הקהלו חות אחרות נזקפו בהתאם למהותן על פיאצוה. אימיםמתה

 . 'וכום זוריחמ, םישרדמחי טש, רהשכ גותלהתפ
בסיס ל עד פס והחודוח רולו  לדוחות עסקי ביטוח ות נזקפתשקעוהמות כנסה .2

ר שת האחרות איוהתחייבולהעצמי ון להו, ות ליתרות הביטוחיותפההשקעות החופ
 .חי ביטוקסמיוחסות לעאינן 

 .14ראה ביאור , לעניין זקיפת ההוצאות של ענפי הביטוח השונים .3
 

  ביטוח כלליידוחות עסק .ז
 

 לע, םיסקהעת חודוה בסכנכהים מפרמיה ודמים נרש, 1999בדצמבר  31 עד ליום .1
, 2001 מרסב 8ם וימ, חוטיהבעל ח וקפיה חייתנהי ל פע. םשייד חוהפוקתות ח דוסיבס

 לאחר תאריך ה הנםניח בגוטבילת היתחשים מ ודיהרמפ 2000נת שהחל מו ללכנלא 
 ).ןלהל' ב14אור יב ראה גם(. ןזהמא

 
חושבו , ת תלויותוהוצאות רכישה נדחות ותביע,יכונים שטרם חלפוסהעתודות ל.    2

 חישוב עתודות בבטוח כללי והוצגו בהתאם לתקנות פרטי דין וחשבון תקנותבהתאם ל
           .וההבהרות להן

, בענפי הביטוח מקיף דירות, 2002בהתאם להנחיית המפקח על הביטוח מפברואר 
מוערכות התחייבויות המבטח הכלולות ', חבות מעבידים וצד ג, רכב חובה, רכב רכוש

 .י אקטואר" ע2002 בדצמבר 31בדוחות הכספיים ליום 
יקבלו ביטוי בדוחות י האקטואר ו"ביתר ענפי הביטוח יוערכו התחייבויות המבטח ע

 .לכל המאוחר, 2004 בדצמבר 31הכספיים ליום 
הערכת האקטואר מתייחסת לסכומים בברוטו ובשייר הן עבור כיסוי הפסדים עתידיים 
בגין ביטוחים בהם התמורה שהמבטח גובה אינה מכסה את תעריף הסיכון ואת העלות 

          .ליישוב התביעות והן בגין תביעות תלויות
יש לשמור על צבירה ,  חובה וחבויות אחרותבכרענפי ב, ל" הנותנתקם לתאהב כן כמו

ל פי הקבוע עים בחושמהם שכ, תוסי הפולתקפד שנת העבמשך שלוש שנים ממו
 . תלויותהצבירה שנרשמת בגין העודף נכללת בסעיף תביעות . בהתאם לתקנות

ה בענף רכב בהתאם לאישור מיוחד שהתקבל מהמפקח על הביטוח שומרת החבר
יתרת . חובה צבירה על פני חמש שנים ולא שלוש שנים כפי שנדרש על פי התקנות

 27.7-הינה כ, הצבירה הכלולה בדוחות הכספיים בגין השנתיים הנוספות כאמור
 .ח מתואמים בשייר"מיליון ש

 
 הפרשה תפית לכל תביעה בתוסרטנפה רכעה ל עסתסמתבת יולו תותתביעלההפרשה  .3

 ובתוספת,  ")IBNR "-להלן (רה חבל וחווד םרט ךא ושחרתהש תועיבתר ובע
  -להלן (תביעות שלגביהן נתקבל דווח חלקי  צפויה בהתפתחות

"IBNER .("פרשתה חושבה, בענפים שנמנו לעיל IBNRו IBNER    בשיטה
בהתאם לניסיון    IBNER וIBNR פרשתה ענפים האחרים חושבהב. אקטוארית

 .ם סטטיסטיים על פי הנחיות המפקח על הביטוחהעבר ובהתאם לחישובי
 

סכום השיבובים במאזן נכלל עד לסכום שלפי הערכת הנהלה גבייתו אינה מוטלת  .4
 .  בספק

 
הוציא , בעקבות התשואות השליליות בשוק ההון בתקופת הדוח, 2002בחודש אוגוסט . 5

דרכי (הביטוח לתקנות הפיקוח על ) 3(4המפקח על הביטוח הבהרה בדבר יישום תקנה 
בהתאם להבהרת . 1984 -ה"התשמ, )חישוב הפרשות לתביעות עתידיות בביטוח כללי
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המחושבת בשיטת עודף הכנסות על , ההכנסות מהשקעות שיזקפו לעתודה, המפקח
ריבית ( לשנה במצטבר 3%לא יפחתו משיעור של ) רכב חובה וחבויות(הוצאות 
 . מתחילת שנת החיתום) דריבית
 2002 בדצמבר 31ההבהרה האמורה הגדיל את הרווח מעסקי ביטוח כללי ל      יישום 
 .ח" אלפי ש3,113 -בכ
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 )המשך(דוחות הכספיים ליאורים ב

 
 )ךהמש(ת יאונבש החהמדיניותי רקי ע- 1 וראיב

 
 םי חיחקי ביטוסדוחות ע . ח
 

תקנות מתחייב מכ םתייחסימסים הנכהם ויחי חיטובל עסקי שה דהפר ימתיחברה קב .1
 .וח חייםטיבנות בבוחשת רדהפ

 
 .י הפוליסותא לפי תנןרשמות כהכנסה במועד חיובנפרמיות  .2
 
עו בנקת וחהנדישה  הרכותאהוצובהן  שנהמי המבטחל שם חלק, םח חייויטבת עתודו .3

ל  עבוושלה ח איםמי סכוכ הרהיהצש, מןפקאוה נפד' בג, הררית החבאוטי אקיד לע
 יםבהתאם לנתונ,  מקובלותתויקטואר אותיטשלפי , ברהנים של החותנבסיס ה סמך
 הישוביחב. תמקודשנה הכל באופן עקבי ל, יטוחהבת יוכנתו ברהחב האתו מששיש
 ה בהכנתרבחת ה אשומששיתה ותמ תוחות ולריביי ריעושית בראוט האקהתמששה
 .חטויבה ףערית
הוצאות הרכישה הנדחות של , ים שנקבעו בתקנות פרטי דין וחשבוןללכתאם להב 

וללים  אותו חלק מהוצאות הנהלה כ, ")DAC"הלן הל (פוליסות ביטוח חיים חדשות
ופחת  מDACלים אלה   ה לי כ על פ.וכלליות הקשור ברכישת פוליסות חדשות

ארית ואקט.   שנים15-ר מתך לא יוא שווים על פני תקופת הפוליסה יםרועשיב
, 1999י מא מ- מחל הקוופשהת סוליפוחות בגין דרכישה נ רה הצהירה כי הוצאותבהח
 9 יאורגם ב הרא(ות ידת עתינסוכהי מולכיסנות תינ, החבררי המו כנכס בספרששנ
 ).להלן

 
 לושבה עח, ןבסיכו  הביטוחוםסכ על בוססתהמ, להכלם מן יאצונים יוכילסודה תעה .4

ס  ממוכרים על ידי שלטונותה םסכומי הותתחשב בגבולבה, ת החברהיראטו אקייד
 .הנסהכ

 
 תלוניות רגימ של בקונערך  ח" ש1-ל ) דסהפ(רווח  .ט

 
 לגילויאם בהתשבים  המחו-ת וגיליות ר מנלש נקוב ערך ח"ש 1-ל ) דפסה (הרווח תונינ
ת יונ המןהוב של והנק הערךקלל של שומע וצמ מסיסעל ב יםעבקנ - הלשכה של 55עת ד
 .במשך התקופה)  הטבהתוי מנבון איש( והנפרע ילות המונפקגרה
 

 :תקני חשבונאות חדשים והשפעתם   .י
 

  הפסקת התאמה של דוחות כספיים17- ו12'  תקן חשבונאות מס .1
 

סד ומה("פרסם המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות , 2001וקטובר א שדובח
 -" התאמה של דוחות כספיים התקספה"  - 12 את תקן חשבונאות מספר  ") לתקינה

.  2003 ואר בינ1 - את הפסקת ההתאמה של דוחות כספיים לאינפלציה החל מאשר קבע
לערוך דוחות , 2002 בדצמבר 31עד ליום , לפי התקן האמור היה על החברה להמשיך

והסכומים המותאמים , מותאמים בהתאם לגילויי הדעת של לשכת רואי חשבון בישראל
 אמורים היו לשמש נקודת מוצא 2002 בדצמבר 31חות הכספיים ליום הכלולים בדו

 .2003 בינואר 1לדיווח הכספי הנומינלי החל מיום 
,  שעניינו17 פרסם המוסד לתקינה בחשבונאות את תקן מספר 2002   בחודש דצמבר 

נדחה , בהתאם לתקן זה. דחיית מועד הפסקת ההתאמה של דוחות כספיים, בין השאר
לתקופות דיווח -בשנה אחת, 12בר לדיווח כספי נומינלי על פי תקן מועד המע
 . 2004 בינואר 1-המתחילות ב
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 )המשך(תקני חשבונאות חדשים והשפעתם    .י
 

  ירידת ערך נכסים-15 תקן חשבונאות מספר  .2
 

פרסם המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות את תקן חשבונאות , 2003בחודש פברואר 
, התקן קובע את הטיפול החשבונאי וההצגה.  הדן בירידת ערך נכסים15מספר 

התקן מחייב הכרה בהפסד מירידת ערך של . הנדרשים במקרה של ירידת ערך נכסים
התקן יחול על . שערכו של הנכס בספרים עולה על סכום בר ההשבה שלו, עתנכס בכל 

הסכום בר . או לאחר מכן, 2003 בינואר 1-הדוחות הכספיים לתקופות המתחילות ב
. ההשבה של נכס ייאמד כאשר קיימים סימנים המצביעים על אפשרות של ירידת ערך

. ווי השימוש כגבוה שבהםיחושב כמחיר מכירה נטו או ש, סכום בר השבה לפי התקן
במידה וחל שינוי חיובי באומדן ששימש בקביעת הסכום בר השבה יבוטל ההפסד 
מירידת ערך עד לגובה העלות המופחתת של הנכס בספרים לולא נרשם ההפסד בכל 

 .   מקרה לא יבוטלו הפסדים מירידת ערך של מוניטין
 ".מכאן להבא"אימוץ התקן לראשונה יבוצע בשיטת 

        
 ריםי סחך ערתרויי נ- 2יאור ב
 

  בדצמבר 31
2001 2002  

   ח"לפי שא
 :וב ממשלתיותחאיגרות    

 ת למדדמודוצ 202,046 53,228
  תא צמודול 4,826 59,057
 טבע חוץממודות לצ 9,722 10,335

 :דמדת לומודצת רואח חוב תוריגא  
 רה למניותלהמ תוניתנ 549 706

 תומנילרה מ להתנויתן ננאיש 1,046 1,120
  _______ _______ :לרת לדוומודצת רואח חוב תוריגא 11,601 249

 *גרות חוביך הכל אס 229,790 124,695
  _______ _______ ירותח סתוימנ 1,944 4,329

129,024 231,734  _______ _______  _______ _______  
  _______ _______  _______ _______ לק ישראנ בבדמופק -מזה *  2,552 2,676

 
 דונות בתאגידים בנקאייםק פי- 3יאור ב
 

 6.13%  צע שלוממ יעורש ב2002ר דצמבב 31יום  לביתירשאים ונ,  למדדםיד צמוותנודיקהפ
 .םחודשי 32 -ל כש ממוצע םאורך חיי תרתלי יעה ובלשנ
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 חטו בית חבר-עה בחברה כלולה ק הש- 4ור יאב

 
 ):"זרע "-להלן" ( מ"בע) 1998(ר משכנתאות החזקות עז "תרבח ב ההשקעהכברה ןללה
 

  בדצמבר 31
2001 2002  

   ח"לפי שא
 ):2(יות נ במהשקעה  

 לותע 4,623 4,623
 :)3 (טרי הוןש 4,034 4,005

 הרכישהום  מיסדלק בהפח  
  _____ _____ ניטין ו מפחתתהו )8,657( )8,425(

203 - 
 

_____ _____  _____ _____  
 

כנתאות שרה לביטוח מב חרזע -. יא.אם.אי"רת חב  ממניות-100% בקהיר מחזעז )1(
 ".מ"עב

 
 .ת בעזרוכויות ההוניל הזכ ב12%ת קנוהממניות  (2)

 
   . ותני למרהלהמ ניםתוני יתברי םאיושאינם נ, לרדום לדין צמווההשטרי  (3)

 .2003 לריאפ ב27 יא לפנל ך אהשידרי לפו עההון יפרטרי ש
 

 .17ראה גם ביאור )   4(
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 מ"ע בביטוח זהב. י'ג.אי.ייא

 )שךמה (ייםפהכס חותודל םיאוריב

 
 )וביםשיבן גיב רקבעי(ם ירחונות אב  חש- 6יאור ב
 

 אלוזן מא היךר תאינפר ליות  אודשים חו12ונן ע פירןשזמ, ת חובה בגין שיבוביםוולל יתרכ
ם אמיתמוח " שילפא 1,379 -מים וא מותח"שפי אל 1,395ך בס, ןזאריך המאד ת עורעפנ
 .התאמבה, 2001 - ו2002 ברמ בדצ31ים מלי

 
 יות לגביהמ  פר- 7יאור ב

  בדצמבר 31
2001 2002  

   ח"לפי שא

 דדמהצמדה לב 34,901 23,297
 רלהצמדה לדוב 5,312 2,734

  _______ _______ לא הצמדהל 29,903 30,370
56,401 70,116  

  _______ _______ םרשה לחובות מסופקיפ ה-ניכוי ב )810( )469(
  _______ _______  _______ _______ (**)ך הכל ס 69,306 55,932

 
51,926 

 
60,926 

 עבק תוארהו, רים לגביהס כולל ממ(**)   
  _______ _______  _______ _______  אשראיייסטרחברות כת עוצאמוב  

 
 ה חובתרותם ויאחריייבים ח - 8ר ויאב

  בדצמבר 31
2001 2002  

   ח"י שפלא
 :אשרוצאות מה  

 קי הביטוחסלוות לענ 5,638 5,490
  ______ ______ תוראח 3,191 3,007
8,497 8,829  

 יםורקשדים צד 1,056 660
 מוסדות 3,472 -

 ובדיםע 63 8
  ______ ______ םיונש 1,044 799

9,964 14,464  ______ ______  ______ ______  
 
 יםיחח ביטוות ב נדחכישהת רוצאוה - 9 יאורב

  בדצמבר 31
2001 2002  

   ח"לפי שא
   

 שנה החילתתלה תרי 6,497 3,373
 שך השנהמוספות בת 5,889 4,498

)1,028( )689( 
  העדרלשבתה חפה

 ))3('ח1ר ויאבראה  (ת לכיסוייודי עתסותהכנ   
  ______ ______ תפחתה שוטפה )622( )346(
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  ______ ______  ______ ______  השנהףתרה לסוי 11,075 6,497
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 מ"טוח זהב בעיב .י'ג.אי.ייא

 )המשך(חות הכספיים דוליאורים ב

 
 הכנסהה ל עסיםמ - 10 ראויב

 
, )הצילינפ אלבש םיאומית (הסהכנ ס מק חויפ ל מס עורכי לצותאצוהתדת ימד. א

 1985 - ה"משהת
 

. בעליית המדד בשבהתח, ילאיס ריסמס על ב  זה נמדדות התוצאות לצורכיקל פי חוע
 .ל"נה קי החול פ עהישומנהחברה 

 
 הרכב המיסים על ההכנסה הכלולים בדוח רווח והפסד. ב
 

 בדצמבר 31
2001 

 בדצמבר 31
2002 

 

   ח" שלפיא ח"ש לפיא
   
 :בגין השנה המדווחת  

 שוטפים )2,304( )1,350(
 נדחים 3,472 13
 : מיסים בגין שנים קודמות  
  _____ _____ שוטפים 532 -

  _____ _____  _____ _____ ההפסדו חרווה בדוחות  מס)הוצאות(הכנסות  1,700 )1,337(
 
  :מסי הכנסה נדחים.  ג

 :הינם, הרכב המסים הנדחים והתנועה בהם במשך השנה המדווחת 
 

פ  י ע ס ן  י ג םב י י נ ז א מ ם     י
     בגין

   הפרשות לזכויות  וניכויהפסדים 
  הוצאות עובדים  להעברה 
דמי חופשה הוצאות  לצורכי מס    רכישה נדחות פיצויי

)לעיל' ראה ה( סך הכל   בביטוח חיים פרישה והבראה הקמה
י  פ ל םח"שא י מ א ת ו מ    

       
 2002 בינואר 1יום יתרה ל )278( 206 85 -  13
       
 :2002שינויים בשנת       

_____ ______ ______ זקיפה לדוח רווח והפסד )328( )22( 90 732 3,000 3,472 ________ _______ ______  
_____ ______ ______ 2002 בדצמבר 31ליום י ת ר ה  )606( 184 175 732 3,000 3,485 ________ _______ ______  ______ ______ _____ ________ _______ ______  

 



 - 29 - 

 מ" בעביטוח זהב. י'ג.אי.ייא

 )שךהמ(דוחות הכספיים ליאורים ב

 
 
 )המשך(הכנסה ה ל עסיםמ - 10 ראויב

 
                                             התיאורטי                                      המסר עלאויב .ד
 

אילו הרווח מפעולות שוטפות היה מתחייב   שהיה חליטרואהתי סמהסכום  ןביה מאתה
לבין הוצאות המס על , הסטטוטורי החל על חברת ביטוח בישראל סמעור השיפי לבמס 

 :הרווח מפעולות שוטפות כפי שנזקף בדוחות הרווח וההפסד
  

 בדצמבר 31
2001 

  2002 בדצמבר 31

   ח" שלפיא ח"ש לפיא
   

 יטורוטטסמס ה הרויעש 45.5% 45.3%
 טוטוריטהס סמה רופי שיעלס מה םוכס )7,014( )2,283(

   
  מיסים בגין שנים קודמות 1,647 
 

1,124 2,937 
ם יסי מורצונ משנים קודמות שבגינם לא םידספהניצול 
 נדחים

  הפרשי עיתוי והפסדים להעברה-חים שלא נוצרודנ םיסמ 3,941 471
 
)220( 

 
679 

 והפרשים  לא מוכרות תואצוה יוכינ פטורות בהכנסות
 נטו,   אחרים

  _____ _____ ס שכר על מחוור סמ )490( )429(

  _____ _____  _____ _____ ההפסדו חרווהבדוחות  הכנסהה עלים סירשה למפה 1,700 )1,337(
 
 
:                                      לשנים הבאותהפסדים וניכוי בשל אינפלציה לצורכי מס להעברה, שומות מס .ה
 

 .2000לחברה הוצאו שומות סופיות עד וכולל שנת המס 
ח וניכוי בשל אינפלציה מועבר בסך של " מיליון ש82-לחברה הפסדים מועברים בסך של כ

 .ח" מיליון ש2.8 -כ
 
 יעצמ ן הו- 11 יאורב
 

 תונין המוה .א
ס נרפמ מ ה תי    ו

  שוםר עפרונ קפונמ
   בדצמבר31 מברבדצ 31

  2002- ו2001 2002 2001
    

  _________ _____ _____  _________ _____ _____ ח"ש 1 לות בנותיניות רגמ 45,000,000 4,630 4,630

  _________ _____ _____  _________ _____ _____ ח" ש1נות ברה וניות בכמ 100 100 100
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 מ" בעביטוח זהב. י'ג.אי.ייא

 )שךהמ(דוחות הכספיים ליאורים ב

 
 )שךמה(י  עצמן הו- 11 יאורב

 
 ות ההוןהלימ .  ב
 

 :ימצון העהה תנוקת בדרוגה כמברהח לשן וי ההכומס
 

  בדצמבר 31
2001 2002  

 וןה
 ימצע

 וןה
 ראשוני

 וןה
 עצמי

 וןה
 ינראשו

 

   ח"לפי שא
 :רשנד    

73,563 73,563 73,696 73,696 
 יןבגש דר נליימינ ממיעצן הו
 רה חבה

 עהשק היןבגן הות ספתו    
 )1( קשור  צד-וחטבית רבחב  -  203

  _______ _______ _______ _______ )2 (םירכו מאים לסכנ-תוספבת  2,192  1,056
74,822 73,563 75,888 73,696  

 :יםקי    
 נישוראן הו 69,057 69,057 52,249 52,249
  _______ _______ _______ _______ )3 (ון הטריש-נימשן הו - 26,900 - 26,126
78,375 52,249 95,957 69,057  _______ _______ _______ _______  
  _______ _______ _______ _______  _______ _______ _______ _______ עודף) /ןועגיר(   )4,639( 20,069 )21,314( 3,553

 
ן וההות נקתל תאםה ברהחבמהש דרהני צמהען ו ההוםכלסנוסף , 2001בשנת  )1(

 פי אל203 בסך של  שורק צד איהש חוטיה בחברת בעקשהה םוכ סערהנפ
 14 יוםמה קעההש  לביצועחהביטו למפקח עהשור  לאיאםהתב ח"ש
 .1998 ראוקטובב

 
ברה לבין ספרי החב םח חייוטביות בחד נש בין יתרת הוצאות רכישהרבגין הפ )2(

 .הסנכה סמי כרוצל השיכר תואצוהיתרת 
 
 יםאמח מות" שיפאל 726של  טרי הון נוספים בסךשקיימים , 2001בשנת  )3(

הוגבל  ענפר הוןהבתקנות המאחר ש קייםהי  העצמוןהה שובו בחיללנכ שלא
 וןה הםמסכו  למחציתותנקמשני כהגדרתו בתן  כהוםיכר המוןוהטרי הש םוכס
 .ישונראה

 
 ןהוי שטר -  12ר ואבי
 

נו יהעונם מועד פיריבית ורם ישאונ םאינ, דדמם לצמודי) ותניהמעלי  לבקוהונפ(טרי ההון ש
 .חוביטהעל  פקחמר השוילאוף כפב ו 2005  בינואר15 פני לא ל אךדרישה לפי
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.ייא

 )המשך(דוחות הכספיים ליאורים ב

 
 :תוזכת רויתם אחרים ו זכאי- 13 וריאב

  רבדצמב 31
2001 2002  

   ח"לפי שא
 לבש ות אחרותתחייבויהובדים וע  

 ותרשכומ 2,917 2,994
 דים קשוריםד צהןברות שח 831 101

 םתי שירויתנום וניפקס 12,750 13,678
 שארמ יותמרפ 11,731 10,648
  (*)דביעמ-בשל סיום יחסי עובד תחייבותה 1,078 1,276
 תודסומ 3,851 4,416
  _______ _______ יםונש 3,449 1,894

35,007 36,607  _______ _______  _______ _______  
 

י וייצפ םלושבתרה בח החייבת, ףה בתוקדוב העמיסכהעבודה ולקי החול התאםב (*) 
 החברה תוהתחייב. בות מסוימותיבנס דתםומעב ו יפרשואיפוטרו שלעובדים ה פריש
 כוםס. ת ביטוחרויסות בחבלופ שתיי רכדעל י  בחלקהסהכוה משירויי פצי פלוםתשל
ות בירת ההתחיאת ית אטים מבזנמאבול לעביד הכמ-דבוע יסחי םויסיבות בשל יחתהה
 .יטוח בוליסות פידי ל עהכוס מהנאיש, שהריפצויי פי ןיגב

  
 :ליל כחוט ביית עסקחוים לדוספונים נות נ- 14ביאור 

 
 נראבוח משותף ליטכבהועברו  שותמירדבר פ בדעמי .א

 -   וח"שאלפי  23,490 כוייר נלאח ינןללי הכ ח ביטויקסעת ווחד מפרמיות בתוהכנסה
, 2000 - וב2001 -ב, 2002 - מותאמים בח"אלפי ש 31,508 -ו ח"שי  אלפ28,779

 כבר  חוטר לביש בקמ"עב באיגוד לביטוח נפגעי רכ" אבנר"עברות לה -בהתאמה 
 .ףתה משוובח

 
 2000 שנתב לו נכלאל 2001, רס במ8 םיומטוח יהבעל קחת פהמ ייתהתאם להנחב .ב

 ביאורה רא (1999אשר נכללו בשנת , ח"שי אלפ 13,026 של סךולל דמים בכ, רמיהפ
 ). לעיל) 1('ז1

 
תחולת . 2002 בפברואר פרסם המפקח הנחיות לעריכת הדיווח הכספי לשנת 9ום בי.   ג

לפיכך אין מקום , ל"החברה נערכה ליישום ההנחיות הנ. 2003החוזר החל משנת 
 .להשוואה למספרי שנה קודמת, בביאור זה
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 מ" בעבהזביטוח . י'ג.אי.ייא

 )שךמה(דוחות הכספיים ליאורים ב

 

 :קשורים ם צדדיםעאות קועסיין נות לבעלי עב הט- 15יאור ב
 

2000 2001 2002  
   ח"לפי שא

  
 תקסהע תוילו ע-ין נילי עלבע תובהט .א   

  _____ _____ _____  _____ _____ _____ ן העובדים בחברהיעלי עניב 1,006 *2,939 2,699
  _____ _____ _____  _____ _____ _____  ההטבותיבלמק רפמס 1 2 1
    
     :ם צדדים קשוריםעעסקאות  .ב   
  _____ _____ _____  _____ _____ _____ יעוץי  5 -

  _____ _____ _____  _____ _____ _____ )16ור א גם ביאהר(אחזקה ות ושכיר מיד 3,444 2,992 2,751
  _____ _____ _____  _____ _____ _____ רסוםפ 99 149 126

  _____ _____ _____  _____ _____ _____ הנחזקת תכא - 23 65
  _____ _____ _____  _____ _____ _____ קשורתת - 131 158

  _____ _____ _____  _____ _____ _____ עוש קבורכ כישתר - - 61
  _____ _____ _____  _____ _____ _____ תורמיפכנסות מה 807 447 971

     :הניטוח משב   
  _____ _____ _____  _____ _____ _____ יותמשנה בפרמ לק מבטחח 43,765 11,361 4,917
  _____ _____ _____  _____ _____ _____ עותה בתבינח משטבק מלח 18,468 4,516 1,571

    
 :םורי צדדים קשלש רותתי .ג   

  _____ _____ _____  _____ _____ _____ תותלוי תומשנה בתביע טחבמ לקח 23,665 5,987 1,828
  _____ _____ _____  _____ _____ _____ ייביםח 1,056 660 1,462
  _____ _____ _____  _____ _____ _____ בטח משנהמ 9,413 2,659 1,628

  _____ _____ _____  _____ _____ _____ נהמשח בטל משיקדון פ 12,149 2,360 954
            

 
ל "חוה פרידמן שפירא שמונתה למנכ' ל גב"שכרה השנתי של המנכת ל אלכו(*) 

 .2001באוקטובר 
 

 שרותקהת - 16 ראובי
 
 אותה יםשמשמ הםידשרמה גיןבר קשו דצ יאהשה רבחעם ירות כש םכרה בהסוקש חברהה

 .יםנש 5 - ביכוהארליה ופצעם א, 2007 אוקטובר בוגיפההסכם  של וקפות. הבפעילות
 . לצרכןםירימחהד דממודים ל צותכירהש מיד
 .ח"ש אלפי 2,190די  לכיםעגי מ2003נת משל החים ויזחה שנתייםהות כירמי השד
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 מ"וח זהב בעטבי. י'ג.אי.ייא

 )ךמשה (יםיפכס הותחדוליאורים ב

 
  אירועים לאחר תאריך המאזן- 17יאור ב
 

רה הסכם עם חברה קשורה למכירת החזקותיה בחברה  חתמה החב2003,  בינואר2 ביום
ההסכם מותנה ,  מיליון דולר1.9מ בתמורה ל "בע) 1998(כלולה עזר משכנתאות החזקות 

 .בקבלת אישור מהמפקח על הביטוח
 . עד לתאריך חתימת הדוחות הכספיים טרם התקבל האישור האמור

 
 ייםלינומים נונת נ- 18 רביאו

 
 אזניםמ .א

  םיינומינל ח"שלפי א
  ברמצדב 31

2001 2002  

 שקעותה 329,808 231,104
  בועכוש קר 9,943 10,921
 לבקלם ימכוס 134,836 78,778
  ________ ________ תוחדנ הישכוצאות רה 36,744 27,394

348,197 511,331  ________ ________  ________ ________  
 ון עצמיה 68,233 48,564
 טרי הוןש 26,900 25,214

 ות תלויותעיבטוח ותיתודות בע 355,023 235,011
  ________ ________ ותחר אתויויבתחיה 61,175 39,408

348,197 511,331  ________ ________  ________ ________  
 
 דסהפו חוווחות רד .ב
 

  נומינליים ח"לפי שא
2000 2001 2002  

 חטוות עסקי ביחומדועבר ה   
 םקי ביטוח חייסמע) הפסד(רווח   526 )3,327( )5,360(
  ________ ________ _______ יח כללוטיבקי סמע) דסהפ(ח רוו  18,769 5,475 )11,727(
)17,087( 2,148 19,295  

 עותקשהסות מנכה   
  ________ ________ _______ וחביט  בדוחות עסקיולא נכללש 842 3,706 1,923

 הכנסהל  עםסי מיפנל) דספה(ח וור 20,137 5,854 )15,164(

  ________ ________ _______ הסהכנל העים סמ 1,700 )1,256( )127(
 החברה תולועמפ) דפסה(ח וור 21,837 4,598 )15,291(
  ________ ________ _______ חלק בהפסד של חברה כלולה )482( )1,521( )2,686(
  ________ ________ _______  ________ ________ _______ ינלימנו -נה לש) דספה(ח וור 21,355 3,077 )17,977(
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 מ"עבביטוח זהב . י'ג.אי.ייא

 )המשך(דוחות הכספיים ליאורים ב

 

 )המשך( םנים נומינלייו נת- 18יאור ב
 
 י ביטוח חייםקוחות עסד .ג

 
2000 2001 2002  

  םימאתוח מ"שלפי א
    

 רמיותפ 9,440 5,490 2,116
  ______ ______  _____ שנהמ חוט בי- ויכניב )2,853( )1,539( )537(

 רישיבפרמיות   6,587 3,951 1,579
  ______ ______  _____ עותקמהש) פסדה(הכנסות  225 )355( )229(

 סות לשנהנכהסך הכל    6,812 3,596 1,350
  ותלויותומלששו תביעות   
 תומקרי מו  )2,001( )896( )329(

  ______ ______  _____ יטוח משנהבבניכוי   687 328 123
  ______ ______  _____ ות לתקופהביעתהכל סך    )1,314( ) 568( )206(

  ______ ______  _____ ל תביעות לשנהע תסונעודף הכ    5,498 3,028 1,144
    
 וח משנהט בייוכינב חוטיבת ודתינוי בעש 120 )331( )201(
  ______ ______  _____ ללהכ מן צאיםו יםינוסיכודה לתינוי בעש )479( )279( )107(
)308( )610( )359(  _____  ______ ______  
    
)9,563( )9,093( )10,080(  הלה וכלליותנוצאות הה

 מביטוח משנה מי עמלהד 492 371 244
  ______ ______  _____ ותחנדה שיכר תואהוצ בינויש 4,975 2,977 3,123

  ______ ______  _____ נהשטו לנהוצאות     )4,613( )5,745( )6,196(
 -יים ח חביטו יקמעס) פסדה(רווח    
  ______ ______  _____  ______ ______  _____ רווח והפסד תחוובר לדוע 526 )3,327( )5,360(
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 מ"עב בהז חוטיב. י'ג.אי.ייא

 )ךהמש(ם ייפסת הכוחולדיאורים ב

 

 )משךה( ייםמינלונים נותנ - 18יאור ב
 
 יל כלחיטובי קוחות עסד .ד

  יםנומינלי ח"לפי שא
2000 2001 2002  

    
 מיםדו יותמרפ 286,846 211,532 144,500

  _______ _______ _______ הנשמטוח י ב-ניכוי ב )43,766( )10,890( )4,545(
 יטוח במידסך הכל   243,080 200,642 139,955

 ,ופ חלם שטרםיוניכלס הודתע ביינוש   
  _______ _______ _______ שנהמטוח יניכוי בב )19,324( )21,032( )1,175(

 וח שהורווחמי ביטוד 223,756 179,610 138,780
  _______ _______ _______ תועקמהש תוכנסה 12,294 13,368 7,199

  _______ _______ _______  לשנהסותכנהסך הכל   236,050 192,978 145,979
 ולמו ותלויותשביעות שת )172,692( )129,650( )102,255(

  _______ _______ _______ וח משנהיט ב- יניכוב 18,834 4,263 1,451
  _______ _______ _______ שנהלות עבי תסך הכל  )153,858( )125,387( )100,804(

  _______ _______ _______ הלשנ עות תביל עסותנכהעודף    82,192 67,591 45,175
    

 למושוש עמלהי מד )9,941( )3,545( )615(
  _______ _______ _______ המשנ מביטוח מי עמלהד 10,259 1,818 642
27 )1,727( 318  

  _______ _______ _______ הלה וכלליותנוצאות הה )68,115( )65,555( )56,681(
)56,654( )67,282( )67,797(  
  _______ _______ _______ שה נדחותי רכתואוי בהוצנשי - יוכניב 4,374 5,166 )248(
  _______ _______ _______ נטו � הוצאות לשנהסך הכל     )63,423( )62,116( )56,902(

 עובר � יללח כו ביטיקמעס) דספה (חוור   
  _______ _______ _______  _______ _______ _______ דספ והדוחות רווחל 18,769 5,475 )11,727(
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 מ"ב בעהח זוביט. י'ג.אי.ייא

 )ךשמה (םדוחות הכספייליאורים ב

 

 :)המשך( םיילנים נומינו נת- 18יאור ב
 
 נויים בהון העצמי השילת עדוחו .ה

 

 
פא שיל יונח "    םיילנמ

 
 
 סך הכל

 
 
 ןעוירג

 
 
 פרמיה

 
 ןהו

  המניות
     

 32,067 )92,809( 
124,87

 2000ר ב בדצמ1 םויתרה לי 3 3
 :2000ת ננועה בשת    
 תניוקת מנפה 1 22,912  22,913 
 קהפנצאות הוה  )229(  )229(
 ןהוטרי  שךרע תליע   )24( )24(
  ______ ______ ______  ______ פסדה   )17,977( )17,977(

 36,750 
)110,810
( 

147,55
 2000צמבר דב 31 םתרה ליוי 4 6

 :2001 תבשנה ענות    
 ותנימ תקפהנ 1 9,180  9,181 
 הקפנה אותצוה  )92(  )92(
 וןשטרי ה לית ערךע   )352( )352(
  ______ ______ ______  ______ רווח   3,077 3,077 

 48,564 
)108,085
( 

156,64
 2001בר מצד ב31 םתרה ליוי 5 4

 :2002 תננועה בשת    
 שטרי הון לית ערךע   )1,686( )1,686(

  ______ ______ ______  ______ חוור   21,355 21,355

68,233 )88,416( 
156,64

  ______ ______ ______ _____ _  ______ ______ ______  ______ 2002צמבר  בד31 תרה ליוםי 5 4
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