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 החשבון המבקרה רואוח ד

 יות של מנבעלי הל

 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי
 
 
 -ו 2003בדצמבר  31 ימיםל)  החברה- להלן(מ " בעביטוח זהב. י'ג.אי. המאזנים של אייתיקרנו אב

ת על תזרימי  והדוחוםעסקית הודוח, ל השינויים בהון העצמיעחות ודה, הפסדההרווח ו  ואת דוחות2002
וחות כספיים אלה ד. 2003בדצמבר  31ת משלוש השנים בתקופה שהסתיימה ביום המזומנים לכל אח

ה לאספיים כ ותנו היא לחוות דעה על דוחותיראח. ברהחהרקטוריון וההנהלה של ידה ריותחאב הינם
 .בהתבסס על ביקורתנו

 
 31ם ליוזני  המאוויהה בשהחבר של חלקהשר א הלורה כלב את הדוחות הכספיים של חוא ביקרנל
 אלפי 228 - הינו  כ2001 - ו2002 הינו אפס ואשר חלקה של החברה בהפסדיה לשנים 2002דצמבר ב
של אותה חברה בוקרו על הכספיים הדוחות . בהתאמה, תאמיםח מו"י ש אלפ1,560 - וכםיתאמו מח"ש

 שהיא מתייחסת לסכומים שנכללו ככל, ידי רואי חשבון אחרים שדוחותיהם הומצאו לנו וחוות דעתנו
 .מבוססת על דוחות רואי החשבון האחרים, בגין אותה חברה

 
 ואיר נותקבעו בתקשנ ניםקת תולרב, לארשם ביילמקוב יקורתביקורתנו בהתאם לתקני בת רכנו אע
נן את כתאתנו למ פי תקנים אלה נדרש-על. 1973 -ג "לשהת, )בוןשחדרך פעולתו של רואה (ון בשהח
. תיספיים הצגה מוטעית מהותכהדוחות ב  מידה סבירה של ביטחון שאיןגירה להשטמורת ולבצעה בהביק
לת לכוקורת בי. פייםסת הכחודושב עדיובמם ימובסכ תוומכהת יותכוללת בדיקה מדגמית של רא תביקור
די הדירקטוריון י עשו עלנשל האומדנים המשמעותיים שויושמו ש  בחינה של כללי החשבונאותגם
אנו סבורים שביקורתנו . לותהלכפיים בסכ נאותות ההצגה בדוחות התככן הערו ההנהלה של החברהו

 .תנועד תו לחותויס נאס בודוחות רואי חשבון האחרים מספקים
 
ל "הדוחות הכספיים הנ, ואי חשבון אחרים כאמור לעילרחות של  ועל הדוביקורתנוהתבסס על ב, דעתנול

אשר נקבעו על פי חוק הפיקוח על , הדיווח והעריכה, ללי החשבונאותמשקפים באופן נאות בהתאם לכ
 יפסצבה הכמת א, תוותימכל הבחינות המה, פיו- והתקנות שהותקנו על1981 -א "התשמ, עסקי ביטוח

השינויים בהון העצמי ותזרימי , ולותיהוצאות פע ואת ת2002 -  ו2003  בדצמבר31ם ה לימירבחשל ה
 .2003 בדצמבר 31משלוש השנים בתקופה שהסתיימה ביום המזומנים שלה לכל אחת 

 
 ההקני וחבכם בערכים המותאמים על פי השינויים יל מוצג"נהדוחות הכספיים ה', ג1יאור במוסבר בכ

 �ח "התשנ, )פרטי דין וחשבון(עסקי ביטוח יקוח על תקנות הפתאם לבה, יהכללי של המטבע הישראל
1998 . 

 
 
 
 
 
 

 ,אביב-לת ןמלסמן וקלסק
 2004,  במרס24 ןוואי חשבר
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי

 אזניםמ

 שים מותאמיםחדשקלים ב

 
 

   בדצמבר 31
  יאורב 2003 2002

   םי א ל פ ב 
 

שר       ו  כ
 :שקעותה      

 שווי מזומניםוזומנים מ  28,799 31,975 
 םך סחיריריירות ענ 2 350,089 227,366 
 יים בנקאםיידתאגיקדונות בפ 3 54,416 64,251 

 השקעה בחברה כלולה 4  -,-  
 קעותשך הכל הס  433,304 323,592 

 עכוש קבור 5 13,278 10,564 
       
 :בלקכומים לס      
 :וחטברות ביח      

 טוח ביתדוותשנה בעמבטחי מ ללקם שח  23,608 17,389 
 תשנה בתביעות תלויובטחי ממלקם של ח  57,807 23,815 
 )בעיקר בגין שיבובים(חרים אשבונות ח 6 10,599 8,899 
 50,103 92,014   
 בייהגרמיות לפ 7 77,689  *69,036 
 רים ויתרות חובהחייבים אח 8 22,786  *12,852 
  לקבלסכומים לך הכס  192,489 131,991 

 :יתרות חובה לזמן ארוך      
 לילביטוח כבות רכישה נדחות הוצא  26,019 25,185 
 יםיביטוח חבהוצאות רכישה נדחות  9 11,500 10,866 
 צאות רכישה נדחותוך הכל הס  37,519 36,051 

       
    מסים נדחים 10 12,225 *303 
 סך הכל יתרות חובה לזמן ארוך  49,744 36,354 
 502,501 688,815   

 
 

 .סווג מחדש* 
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   בדצמבר 31
  יאורב 2003 2002

   םי א ל פ ב 
 

 ויותייבחהתון וה      
 ון עצמיה 11 124,476 67,755 

       
 טרי הוןש 12  26,393 

    
 נטו,  מעביד-התחייבות בשל יחסי עובד 13 1,555 *1,058 

       
 :ביעות תלויותתטוח ויב תודותע      
 :יםיטוח חיב      

 חטותודת ביע  1,126 822 
 כונים יוצאים מהכלליסה לתודע  2,557 1,530 
 תויולת תוביעת  3,680 1,630 
  חייםטוחיך הכל בס  7,363 3,982 

 :יליטוח כלב      
 כונים שטרם חלפויתודה לסע  148,151 125,388 
 ויותלביעות תת  334,604 218,961 
 יללכטוח יך הכל בס  482,755 344,349 
 תוודות ביטוח ותביעות תלויתך הכל עס  490,118 348,331 

 :ת אחרותויתחייבוה      
 :וחטברות ביח      

 הבטח משנמ  8,071 11,254 
 של מבטחי משנה יקדונותפ  24,418 12,851 
 24,105 32,489   
 ים ויתרות זכותרחאכאים ז 14 40,177 *34,859 
  אחרותחייבויותתך הכל הס  72,666 58,964 
 502,501 688,815   

 .סווג מחדש* 
 
 
 

     
 דוד רוטשטיין

 ל כספים"סמנכ
 ראיפש-דמןי פרהוח 

 ל"מנכ
 ןהריה כא 

 ירקטורד
 
 
  2004,  במרס24: כספייםההדוחות  ורשאריך אית
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 .דוחות הכספייםה נפרד מיהמצורפים מהווים חלק בלת ביאוריםה
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי

 ח והפסדוו רתוחוד

 םמיאשים מותשקלים חדב

 
  רוביא 2003 2002 2001

   י  םפ    א  לב  
 

 :וחטחות עסקי ביוועבר מדה          
 י ביטוח חייםקסעמ) דספה(רווח   )2,644( 451  )3,523(
  כלליחוטיב ימעסק וחרו  26,354  17,920  5,404 
 ח ביטוקימעס הכל רווחך ס  23,710  18,371  1,881 

 3,063 )3,273(  8,055 
 סקית עו בדוחולללא נכ ש� טונ, תקעוהשמ) הפסד(ת וכנסה 

 ביטוח
 סהנכעל הה מסים יפנלח וור  31,765  15,098  4,944 
 )מסים על ההכנסה(הטבת מס  10 16,775  1,668  )1,312(
 רהבחה תולמפעו וחרו  48,540  16,766  3,632 
 ה כלולה  של חברדלק בהפסח 4  )228( )1,560(
 נהנקי לש וחרו  48,540  16,538  2,072 

           
           

 ותליות רגימנל  שובנקך ערח "ש 1-ל וח נקירו  10.48  3.57 0.45
 

     
   ח"ש ח"ש ח"ש

     
 ש לצורךמיות הרגילות ששינ של המערך הנקובה    
 ל"נחישוב הה  4,630 4,630  4,547 

 
 
 
 
 
 
 .םדוחות הכספייה נפרד מיהמצורפים מהווים חלק בלת ביאוריםה
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי

 יעצמה ןבהום ייוינהש לעות וחד

 םישים מותאמדשקלים חב

 
 
 

 
 

 להכסך 

 
 

יתרת 
 קרן הון הפסד

 
 
 פרמיה

 
 הון
  המניות

    םיא  ל  פ  ב  
 

 39,643 
)127,414
(   167,052  5 

 2001 בינואר 1 םתרה ליוי

 :2001ת ננועה בשת     
 ותנינפקת מה  9,646    9,646 
 פקהת הנוצאוה  )96(   )96(
 ןו הירשטך לית ערע    )1( )1(
 רווח נקי    2,072  2,072 

 51,264 
)125,343
(   176,602  5 

 2001 בדצמבר 31 םתרה ליוי

 :2002 -נועה בשנתת     
 שטרי הון לית ערךע    )47( )47(
 וח נקירו    16,538  16,538 

 67,755 
)108,852
(   176,602  5 

 2002 בדצמבר 31 םתרה ליוי

 :2003 -נועה בשנתת     

 8,160  8,160   
קרן הון ממכירת השקעה בחברה    

 כלולה

 21  21    
 

 שערוך שטרי הון

 48,540  48,540    
 
 וח נקירו

 
124,47

6 )60,291( 8,160 176,602 5 

 2003 בדצמבר 31 םתרה ליוי

      
 

 

 

 

 

 .םת הכספייו נפרד מהדוחירפים מהווים חלק בלתוהמצ ריםוביאה
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי

 םיי חוחיט ביעסקת וחוד

 תאמיםשים מודים חלשקב

 
2001 2002 2003  

  םי  א  ל  פ  ב  
 

 רמיותפ 13,097  9,419  5,771 
 הנשמ וח ביט-ניכוי ב )3,529( )2,846( )1,618(
 שיירבפרמיות     9,568  6,573  4,153 
 השקעות מ)פסדה( הכנסות  )323( 610  )294(
 כנסות לשנההסך הכל        9,245  7,183  3,859 
 :מו ותלויותולשביעות שת     
 תכווות וני מרמק    )4,340( )1,946( )935(
 משנהוח ביט י   בניכו 2,056  666  342 
 ביעות לשנהת כלה ך      ס )2,284( )1,280( )593(
  על תביעות לשנהתסונף הכדעו          6,961  5,903  3,266 
 השנ מחוט בייוכיבנ ודת ביטוחתינוי בעש )105( 156  )342(
 מן הכלל ודה לסיכונים יוצאיםתינוי בעש )571( )444( )289(

)631( )288( )676(  

 תיוללוכ הלהנות הוצאה )9,981( )9,896( )9,612(
 מביטוח משנה מי עמלהד 585  491  390 
 עמלה ששולמה )180( )240(  
 תשה נדחוירכ תצאווינוי בהש 647  4,481  3,064 
 טו לשנהנהוצאות     )8,929( )5,164( )6,158(
 ח רוותובר לדוחוע � םייח חוטיב קיעסמ) סדפה(רווח      
 סדפוה )2,644( 451  )3,523(

 
 
 
 
 

 
.חות הכספייםופרד מהדנ יתלק בם חלויו מהיםרפוצהמם ורייאבה
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי

 ללי כחוטיי בקוחות עסד

 ים מותאמשיםדשקלים חב

 

2001 2002 2003  
  םפ  י  א  ל  ב  

 
 רמיותפ 327,261  276,340  212,204 
 מיםד 12,746  10,782  10,312 
 י ביטוחמך הכל דס 340,007  287,122  222,516 
 השנביטוח מ -ניכוי ב )59,308( )43,110( )11,418(
 211,098  244,012  280,699  
 ח משנהויטבבניכוי , ופשטרם חלודה לסיכונים תינוי בעש )17,286( )12,936( )20,928(
  שהורווחוחמי ביטוד 263,413  231,076  190,170 
 שקעותמה)  הפסד(ות סכנה 30,639  )3,324( 11,598 
 נסות לשנהכ הלך הכס 294,052  227,752  201,768 

      
 תויולמו ותלושביעות שת )227,017( )162,590( )134,915(
 הנמשביטוח  -ניכוי ב 34,908  18,120  4,433 
 ביעות לשנהתסך הכל   )192,109( )144,470( )130,482(
 יעות לשנהבסות על תנעודף הכ   101,943  83,282  71,286 
      
 ששולמו מי עמלהד )13,289( )9,850( )3,728(
 שנהח מויטמבה לממי עד 14,913  10,077  1,912 
)1,816(  227  1,624  
 יותללכוהלה נוצאות הה )78,067( )68,484( )69,225(
)71,041( )68,257( )76,443(  
 ות רכישה נדחותאצוינוי בהש 854  2,895  5,159 
 נטו -וצאות לשנה הסך הכל    )75,589( )65,362( )65,882(
      
 חות רווחוד לבר עו- יללכ חוטביי סק מעוחרו     
 והפסד 26,354  17,920  5,404 

 
 
 
 

 .םפייהכס ותחודהד מפרנ יק בלתלם חויהמצורפים מהו ביאוריםה
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 1-)המשך(

 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי

 יםנזוממתזרימי ה וחות עלד

 םשים מותאמידשקלים חב

 

2001 2002 2003  
  םי    פא  ל  ב  

 
 :ומנים מפעילות שוטפתזזרימי מת     
 )'אפח סנ(יים חטוח עסקי בימ )1,176( )3,077(  )3,915(
 )'בח ספנ (יוח כללטיבעסקי מ 30,304  )40,467( 34,161 

 )' גנספח(וטפת אחרת שפעילות מ 2,909 )5,056( 1,467
 )שוטפת לותילפע ששימשו(טו שנבעו מפעילות שוטפת נזומנים מ 32,037  )48,600( 31,713 
 :קעההשת נים מפעילוומזמ ימירזת     
 מיצ העןהות לפוך החופ עריירותת בנועקשהב ינוייםש     
 :יות לא ביטוחיותולהתחייבו     
 ךריירות ענ )9,461( 1,522  )24,192(
 בתאגידים בנקאיים יקדונותפ )169( )8,299( 2,271 
 קבוע שוכישת רכר )7,929( )3,000( )5,016(
 עמוש רכוש קבוימורה ממת 558  49   

 בניכוי הוצאות מכירה, תמורה ממכירת חברה כלולה 8,160   
 השקעהת עילופשימשו לשטו נים נזוממ )8,841( )9,728( )26,937(
 :ןומימ תוילמנים מפעוז מזרימית    
 פירעון שטרי הון )26,372(   
 הנפקה בניכוי הוצאות, ות בפרמיהינפקת מנה    9,550 
 )ששימשו לפעילות מימון (ון מימתמפעילו וענבו ש נטזומניםמ )26,372(   9,550 

      
 םימנוזי מוו ושניםזוממב) קיטון(ידול ג )3,176( )58,328( 14,326 
  השנהתחילתומנים לזנים ושווי ממתרת מזוי 31,975  90,303  75,977 
 נהשה רלגמ ושווי מזומנים םינמתרת מזוי 28,799  31,975  90,303 

 
 
 
 
 
 
 
 

 .ייםפסכה תוחומהד דרפנתי לב קלח יםהמצורפים מהוו ביאוריםה
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 2-)סיום(
 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי
 ניםהמזוממי זרי תלעות חוד

  ותאמים מיםששקלים חדב    

2001 2002 2003  
  י  םפ  א  ל  ב  

 
 :טוח חייםבי סקיבעת פטשות לועימפם ניוממזרימי ז ת-ספח א נ     
 םייח חוטיב סקימע )דספה(רווח  )2,644( 451  )3,523(
 :םית מזומנמוצאות שאינן כרוכות בזריה ותוסכנה     
 השנטוח מכוי בייבנ, וחטדות ביתוידול בעג 674  290  632 
 משנה כוי ביטוחויות בניביעות תלגידול בת 1,025  448  585 
 :בויותיש והתחיורכסעיפי בינויים ש     
 כולל פיקדונות, הבטח משנמ 475  699  740 
 ביהגליות רמפ )15( )58( )11(
 נטו,גידול בהוצאות רכישה נדחות )634( *)4,492( *)3,063(
 ת חובהוים ויתרחרייבים אח 21  9  23 
  זכותתוים ויתראים אחרזכ )78( )424( 702 
  
)3,915( 

  
)3,077( 

 
)1,176( 

ות ששימשו לפעיל(פת טו שנבעו מפעילות שוטנ םמניוזמ
 םייחוח טעסקי בי ב)שוטפת

    
 : כלליחוטי ביסקטפת בעו שם מפעילותינומתזרימי מז �ספח ב נ     
 יטוח כללביי קוח מעסרו 26,354  17,920  5,404 
 :םית מזומנמריזת בוינן כרוכאוצאות שהכנסות וה          
 שנה מוחט בייבניכו, יטוח בתודותידול בעג 17,201  13,111  20,932 
 נהשמ וחטביי כוניב, ותויתלת יעובידול בתג 82,676  58,599  56,411 
 תוחדה נרכישת וצאהוול בדגי )834( )2,937( )5,160(
 חתפ 4,953  4,325  4,401 

, מעביד-בהתחייבות בשל סיום יחסי עובד) קיטון(גידול  497 )*193( *350
 נטו 

ות ילהתחייבו טוחות סחירות החופפותבשקעות בה     
 :נטו - וחיותטבי

 יםירסחרך יירות ענ )113,262( )102,295( )37,760(
 םקינ בבותונדפיק 10,004  )31,562( 5,056 
 :םריאחת יויבויתחוהש וכעיפי רבסנויים שי          
 תדונוקלל פיכו,  משותףחט ומבשנהבטח ממ 7,909  16,578  3,404 
 )בעיקר בגין שיבובים(חרים אשבונות ח )1,700( )2,119( 1,501 
 יהיבגרמיות לפ )8,638( )13,064( )22,929(
 הוב חותררים ויתייבים אחח )252( )1,017( 78 
 כותת זורוית יםחרכאים אז 5,396  *2,187  *2,473 
  

34,161 
  
)40,467( 

 
30,304 

 תוליעלפששימשו (שנבעו מפעילות שוטפת   נטויםנמזומ
 י ביטוח כלליקסעב )תפטוש

    
 :רתאחפת שוט  מפעילותרימי מזומניםז ת� פח גסנ     
 נהלשנקי רווח  48,540  16,538  2,072 
 חוטבי קיסעמוח ור - ניכויב 23,710  18,371  1,881 
 191 )1,833(  24,830  
 :םי מזומנתוכות בזרימרשאינן כ )צאותוה(כנסות ה     
 של הון שטריבבגין השקעה ) שי שעררהפ(חיקה ש     
 חוביט חברת �חברה כלולה   )30( )284(
 חויטת בבר ח- הללוכה חבר  בהפסד שלהלק החברח  228  1,560 

  מסים נדחים )21,614( )3,405( 
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  קבועכושרש ומימווח הון מר )296( )16(  
 :חייבים אחרים ויתרות חובהבינוי ש )11(    

1,467* )5,056*( 2,909 
עילות פששימשו ל(טו שנבעו מפעילות שוטפת נ םזומנימ

 אחרת) שוטפת
 .שחדמג ווס*  
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי

 ויותבולהתחיי הון עצמיל םנכסים החופפיהתפלגות ה

  מותאמיםםדשיחים לבשק

 
  2003 ברמ בדצ31

 הון
ת בויוייחוהת

 ילל כחביטו  אחרות

 ודם צמייטוח חיב
חירים המד למד

  הכלסך  לצרכן
  באלפים

 ):'ק אחל(כסים נ    
 :שקעותה    

  מזומניםשוויוים זומנמ 28,799 5,700  20,099 3,000
 :ך סחיריםריירות ענ    

 לתיותשמ מיגרות חובא 328,743  286,890 41,853
 יםר אחךערת וריינ 21,346   21,346

 ייםאדים בנקיבתאג יקדונותפ 54,416 45,948 8,468
 עוכוש קבר 13,278    13,278

 לקבל כומיםס    
 :וחטברות ביח    
 דות ביטוחובעת בטחי משנהמלקם של ח 23,608  1,699 21,909 
 לויותת ותיעה בתבמבטחי משנלקם של ח 57,807  1,622 56,185 
 )יםבן שיבויגבעיקר ב (םירחאשבונות ח 10,599   10,599 
 ייהגברמיות לפ 77,689  94 77,595 

 רים ויתרות חובהחייבים אח 22,786  12 9,968 12,806
 :יתרות חובה לזמן ארוך    

 נדחות ישהכת רווצאה 37,519   26,019 11,500
 מסים נדחים 12,225    12,225

 סיםך נכס 688,815 9,127 555,212 124,476
 ויותבמי והתחייצון עך הס    688,815 9,626 554,713 124,476

 )וןעגיר(ודף ע -,- )499( 499 -,-

 ):'חלק ב(והתחייבויות  ון עצמיה    
  יצמע וןה 124,476    124,476

 נטו , מעביד-התחייבות בשל יחסי עובד 1,555   1,555 
 טוחי בתודותע 149,277  1,126 148,151 
  יוצאים מהכללכוניםידה לסותע 2,557  2,557  
 ויותלביעות תת 338,284  3,680 334,604 
 :וחטברות ביח    
 נהבטח משמ 8,071  618 7,453 
 של מבטח משנה יקדונותפ 24,418  1,446 22,972 
 כותזים ויתרות רכאים אחז 40,177  199 39,978 

 מי והתחייבויותצך הון עס 688,815  9,626 554,713 124,476
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי

 תיוובתחיי ולהיצמ עןולהפים החופם יהנכס ותגלפתה

  מותאמיםםשי חדיםלבשק

 
  2002בדצמבר  31

הון 
יות בויחיתהו

 יללכח טויב אחרות

ד ום צמיייטוח חב
 םחיריהמלמדד 
  הכלסך  כןרצל

  באלפים
 

 :)' אקחל(כסים נ    
 :שקעותה    
 מניםוי מזשווונים זוממ 31,975  4,901  19,799  7,275 

 : סחיריםערך תיירונ    
 ב ממשלתיותויגרות חא 212,511   173,628  38,883 
 ריםחך אריירות ענ 14,855    14,855 
 םייאקנב םידבתאגי יקדונותפ 64,251   55,952  8,299 

  ביטוחרתחב -כלולה ברה בח שקעהה -,-   -,-
 עכוש קבור 10,564    10,564 

 :בלקכומים לס    
 :וח ביטברותח    
 טוחיב בעתודותמשנה חי בטמל לקם שח 17,389  1,042  16,347  
 ויותלת תובטחי משנה בתביעמלקם של ח 23,815  597  23,218  
 )םיבוביש ןיגב רקבעי(חרים אות נשבוח 8,899   8,899  
 בייהג לרמיותפ 69,036 79  *68,957 
 רים ויתרות חובהחייבים אח 12,852 33  *9,716 *3,103 

 :יתרות חובה לזמן ארוך    
 דחותנ ישהכרוצאות ה 36,051   25,185  10,866 
 מסים נדחים 303     *303 
 ך נכסיםס 502,501  6,652  401,701  94,148 
 תויוביימי והתחצהון ע ךס 502,501  5,848  402,505  94,148 

 )וןעגיר(ודף ע -,- 804  )804( -,-

 ):'חלק ב (ותיווהתחייב ון עצמיה    
 ון היון עצמי ושטרה 94,148    94,148 

 נטו, מעביד-התחייבות בשל סיום יחסי עובד     1,058   *1,058 
 טוחי בתתודוע 126,210  822  125,388  
 לכונים יוצאים מהכליתודה לסע 1,530  1,530   
 ותוילביעות תת 220,591  1,630  218,961  
 :וחטברות ביח    
 הנש מבטחמ 11,254  658  10,596  
 נהשטח מבל מ שונותדיקפ 12,851  931  11,920  
 ים ויתרות זכותרחאכאים ז 34,859  277  *34,582  
 תויובייחתהו יעצמ ןוך הס 502,501  5,848  402,505  94,148 

 
 .ש מחדגוסו *
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי

 דוחות הכספייםל םיאוריב

 
 נאיתוות החשביינדרי המקיע - 1יאור ב
 

 : יבקע  באופןייםפהכס דוחותהת עריכב יושמו ראש, תנאיוהחשבת יונמדי הירהלן עיקל
 
 כללי .א
 

על פי ו עבקנ רשא הכירוהעוח וידה, נאותושבחה יל לכלםם בהתאכיורספיים עכחות הודה 
ותקנו הש והתקנות)  חוק הפיקוח�להלן  (1981 �א "מתשבטוח הי סקעקוח על יחוק הפ

 .פיו על
  

 

 הגדרות .ב

ק וח ל1 ףיעסבש, "גידאבת ןיי ענבעל"ת דרגלה) 1(ה ק בפסועותממשכ - ןעל ענייב .1
 .1968 -ח "תשכה, ךרע תיירונ

תנאי של היה גבם ליקימת ו12% וא הבהה יטשל העוריברה ששח - הלברה כלוח .2
 -ן להל(אל בון בישרשי חאורלשכת  לש 68 דעת יולע בגיבקנכ" השפעה מהותית"
 . המאזניישווה בסיס לה עלו כלרה בהחבשקעת השה, ")השכהל"

 .טיקהיסטטסל תזירכמה ת הלשכהמסררכן שמפלצם יריד המח מד- דדמ .3

 .שודהחם תווע בדד היהמד - דד ידועמ .4

 ".תמתאת מולוע"ו תם משמעויית הכספחובדו" תלוע"מונח  ה- לותע .5

 .ןוחשב ורטי דיןפקנות תב משמעותםכ - דדים קשוריםצ .6

 .מיצן העוההקנות תמוגדר ב כ- ליטהש .7

ה זיין נעבים לקובמ יםלל כי לפתבמחושרית הקטואאה  עתוד- וח חייםטתודת ביע .8
 .אלרשיב

טוח י בבותודתב עשוקנות לחית יושבו לפחת שדועתו - וחלפכונים שטרם ילסתודה ע .9
 .יכלל

 על פי התקנות לחישוב בפי שחושכבר של הכנסות על הוצאות טעודף מצ - *בירהצ .10
 . ובניכוי תביעות תלויות חלפושטרםם יכוניסל עתודה יובניכ, יללטוח כביעתודות ב

(עליהן  טרם דווח שת תביעות פסוועות בתידת יוו תלתועיתב - *ויותלביעות תת .11
I.B.N.R. (קי  קבל דיווח   חלתגביהן נלהתפתחות צפויה בתביעות ש ובתוספת)

I.B.N.E.R..( 

 תורנהק, ןהוה תקעשהדרכי (ל עסקי ביטוח עיקוח פה תקנות - קעהי ההשכ דרתקנות .12
 .2001 - א"שסתה, )של מבטחיות וביההתחיו

 . רת סעיף תביעות תלויותבמאזן נכללת הצבירה במסג* 
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי

 )המשך(דוחות הכספיים ליאורים ב

 
 ):המשך(אית ונשבהחיות מדינקרי הי ע- 1יאור ב

 
 ):ךשמה(הגדרות  .ב

רש נדה ילמנימי ין עצמהו( על עסקי ביטוח חיקופת הותקנ - העצמין ונות ההתק .13
 .1998 -ח "נהתש, )חממבט

ת רד הפידרכ(יקוח על עסקי ביטוח פתקנות ה -  חשבונות בביטוח חייםתקנות הפרדת .14
 .1984 -ד "התשמ, ) בביטוח חייםטחמבל  שיםכסונת נושבוח

חישוב  דרכי(סקי ביטוח ע על חיקופת ה תקנו-  כלליוח בביטדותועת ישובקנות לחת .15
 .1984 -ה "תשמה, )לילביטוח כ ביותדתיעיעות בת לרשותפה

ח "נתשה, )בוןשדין וח פרטי(יקוח על עסקי ביטוח פתקנות ה - ןבוי דין וחשטקנות פרת .16
- 1998. 

 .ביטוח וחסכון במשרד האוצר,   אגף שוק ההון-המפקח על הביטוח  .17
 

 
 :פיים מותאמיםסדוחות כ .ג

 
אמת המות טוריתיסות ההעלה למה שסכ המויססל ב עםיכורים עספיהכות הדוח )א .1

ת עדי ויללגי תאםהב, )ח"ש(י אלשרהיע בהמט לש ליוח הקניה הכליים בכולשינ
ובכפוף לכללים שנקבעו ") הלשכה "-להלן(של לשכת רואי חשבון בישראל 

 ח"ש- ביםטאבו מים הסכומים בדוחות הכספילכ. בתקנות פרטי דין וחשבון
, )2003 ברדצמ שדחושל ם ח מותאמי"ש(עלי כוח קנייה זהה  בהם שיםאמותמ
 .ם במדדיי השינול בסיסע

 
, שוטף ופןבא, יםהלנוהמה רחבות הנבושחספיים מבוססת על כוחות ההד תתאמה )ב 

 הדוחות וכרודם נעיסעל ש, נלייםימתונים הנונה מציתת. ייםח נומינל"ש-ב
 .18 וריאבבת תנני, םמיהכספיים המותא

 
ש דגין חוד ב במדלשחוי נ השי פי עלכספיים הותאמו-אזניים לאמפריטים  )ג 

 יםיפכס-לאה יםסכומי הנכס. 2003ר בחודש דצמגין בלמדד ד עהכרתם במאזן 
ם רכיק את הער אלא, דכניע יווי כלכלשאו  שי מימוווש  בהכרחםייצגימ נםאי

 .דמד ביםויינהשי  פעל המקוריים אשר הותאמו םייההיסטור
 
 :קמן כדלואמהות חוט הביקיעס חות הרווח וההפסד ודוחותוסעיפי ד .2
 

 לו עמאותה, תהכנסות מהשקעוומון י מתוצאוה טלמע, ח"ש-רשומות ב הפעולות )א 
 .לתום שנת הדיווח עדפעולה והם מיוע ודיהבמדד חל נוי ששי היפ

 
ום האחרון של היל  שיםיגיצהין יפחלהרי שעי לפמטבע חוץ נרשמו בפעולות  )ב 

דש חוהמע דו הידדמבשחל  יוני השיפ לאמו עתוהולה ופעהחודש בו בוצעה ה
 .תום שנת הדיווחל בוצעה העסקה ועד ובש

 
ם ימת הסעיפיל להתאבקמ בואמם הותיפיסכ-טים לאנובעות מפריהלות ועפ )ג 

 .סיםחייתם המיינאזהמ
 

הכנסות "קפים לסעיף זל נעיל' געד ' אם פיעיבסר מוכאם יאותסכומי ה )ד 
 ".מהשקעות
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 מ" בעביטוח זהב. י'ג.אי.איי

 )משךה (ייםפת הכסוחדולם יאוריב

 
 )ךהמש( נאיתוחשבות היי המדינרקי ע- 1אור בי

 
 )המשך(פיים מותאמים ס כותדוח .ג

 
ות בדוחות ויתל הותיעתבובוח טבי הדותועת בהמתייחסים לשינויים בסעיפים )ה 

ית המדד בשנת יעלר ועשי פי לע  השנהתלית לתחורית הותאמוה , עסקי ביטוח
ומים סכה מעיםנובה, םפרשיהה. זןאהמיך רע לתאדודד היהמ ילפ, חהדו
ו לנכל, םינאזבמה ארי ההשווים במספלו הכליםומו לסכלאאמות ת מהקבליםהמת
 .וחיטהבי סק עותכנסות מהשקעות שבדוחהב

 
ים ילאים ריחנוות במאצוסות והנאים הכטימון והכנסות מהשקעות מבמסעיפי ה )ו 

ים יפיפצ הספיםילסעו חסא יושלספיים כה יםריטלים גם את שחיקת הפולוכ
 .שנה הלךבמה

 
 שנהל ה שרבדצמש ודח ד בגיןדהמיית עלשיעור  י לפמואוואה הותשהמספרי ה .3

 .2003 ברצמסת עד למדד בגין חודש דחייתמה
 
 ה של יתרות כספיותדנאי הצמת .4
 

. ןמאזך הרילתאיפין היציג חלשער הפי גות למוצ, ת לוודוו הצמ אטבע חוץמיתרות ב 
מתאים ה יס המדדסות על בלולכ, צרכןם לירהמחימדד  לתדווהצמת ספיוכת תרוי

 .הקסעם לתנאי האבהת
 
 :ןים לצרכר ומדד  המחיין החליפרי שעלפרטים ע .5

  *ים לצרכן רדד המחימ
ן יפילהחער ש
ר ול ד1 שלג ציהי

  דד בגיןמ עודד ידמ ב"האר
  קודותנ קודותנ ח"ש

 :סוף שנתב   
4.379 178.9 178.6 2003 
4.737 182.5 182.0 2002 
4.416 171.1 170.9 2001 
4.041 168.7 168.5 2000 

    
 ) דהייר(עלייה ה   

 :תבשנ
)7.56%( )1.97%( )1.86%( 2003 

7.27% 6.66% 6.5% 2002 
9.28% 1.42% 1.42% 2001 

    
 .100 = 1993 ממוצעסיס פי בל, ןז כל מאךבתארי םיהמסתי שדמדד החוי על פ* 
 

 סים והתחייבויותת נככרהע .ד
 

 ולה לכ רהבשקעה בחה .1
 

 .ינזכללה לפי שיטת השווי המאנההשקעה  
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 םירחי סךריירות ענ .2

 
 .וק השויך סחירים מוצגים לפי שועריירות נ
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי

 )המשך(דוחות הכספיים ליאורים ב

 
 )ךהמש(ת יאונבש החהמדיניותי רקי ע- 1 וראיב

 
 )המשך(סים והתחייבויות ת נככרהע .ד

 
 וע קבכושר .3

 
 משך  בסיסלע,  השווהתת הפחשיט ית לפפחו ומותעלהפי וע מוצג לקברכוש הה

 . ר שלועושהשימוש המ
 
 :חת השנתיים הםפיעורי הש

%  
  

 רתויוד תקשצ 15
 כנהתחשבים ומ 33-20

 בלי רככ 15
 וד משרדיייהוט וצר 15-7

 שיפורים במושכר 10
 
 

 םיסים נדחמ .4
 

 המסים הנדחים מחושבים בגין הפרשים זמניים בין הסכומים הנכללים בדוחות 
באשר לגורמים העיקריים . המותאמים לבין הסכומים שיובאו בחשבון לצורכי מס

 .' ג10ראה ביאור , שבגינם נוצרו מסים נדחים
 

ים הנדחים מחושבות לפי שיעור המס הצפוי לחול כאשר מסים אלה  יתרות המס
סכום המסים הנדחים בדוחות רווח והפסד נובע . ישוחררו לדוחות רווח והפסד

 .ל בשנה המדווחת"משינויים ביתרות הנ
 

בכפוף לבחינה , יתרת נכס מס נדחה נזקפת עד לגובה הסכום שסביר שימומש בעתיד
 . של הצורך בהפחתתן, ןנכון לכל תאריך מאז, מחדש

 
 םפקיוות מסבו לחהשפרה .5

 
 .ספקבלת יתם מוטיגבבות שוח פי בגיןצי ספפןאות בבעקנרשה הפה

 
  םדניומבא עותיהסתי .6
 

 קנותתוה ח יקו הפ לחוקבהתאם,  ביטוחתרוחבשל ד חיוובמם יפי כסתחודוכנת ה
 שלה שימו מההנהתדורש, םליובמק ותנאבוחשי ללכם לתאהבו, ל פיועותקנו שה
 ועל ותוייבחיהת ויםכסנשל ם חיוודהמם ימוכסה לע םיעיפשמה תוכרעהם ויאומדנב

 ותופתק בותצאו והסותנ הכיכומסעל  וכן יותו תלותויהגילוי המתייחס להתחייב
 .הלמדנים אמאו ונות שתולהית עלולול עוות בפצאהתו. וחודיה

 
 שווי מזומנים .ה
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ים דשחו 3ד ע (צר קמןלזם ייקאבנם דיגיאתדונות בקהכוללות פי, זילותן גבוההנשקעות שה
 החברהבות על ידי חשנ, מושיש כה אוישמחינת במ גבליםמואשר אינם ) ממועד הפקדתם

 .םמנימזו וויכש
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 )המשך(דוחות הכספיים ליאורים ב

 
 )ךהמש(ת יאונבש החהמדיניותי רקי ע- 1 וראיב
 

 דפסהוח וודוחות ר .ו
 

זקפו נההוצאות האמורות . חי ביטוסקעלמיוחסות במלואן , הלה וכלליותנהת הוצאו .1
ות אצוה. הוצאות ישירות נזקפו לדוחות העסקים המתאימים:  כדלקמןיםקוחות העסלד

חי טש, רהשכ גותלהתפ  עלסתוסמב הקהלו חאחרות נזקפו בהתאם למהותן על פי
 . 'וכום זוריחמ, םישרדמ

 .15ראה ביאור , לעניין זקיפת ההוצאות של ענפי הביטוח השונים
בסיס ל עד פס והחודוח רולו  לדוחות עסקי ביטוח ות נזקפתשקעוהמות כנסה .2

ר שת האחרות איוהתחייבולהעצמי ון להו, ות ליתרות הביטוחיותפההשקעות החופ
 .חי ביטוקסאינן מיוחסות לע

 
  ביטוח כלליידוחות עסק .ז
 

חושבו , ת תלויותוהוצאות רכישה נדחות ותביע,יכונים שטרם חלפוסהעתודות ל.    1
           .  חישוב עתודות בבטוח כלליתקנותוהוצגו בהתאם ל

רכב , רכב רכוש, בענפי הביטוח מקיף דירות, בהתאם להנחיות המפקח על הביטוח
וחות הכספיים מוערכות התביעות התלויות  הכלולות בד', חבות מעבידים וצד ג, חובה

מר דניאל בנימיןשהינו עובד :  על ידי האקטוארים2002 בדצמבר 31החל מיום 
שהצהירו כי העריכו את , החברה והגברת לורנס ברי המשמשת יועצת חיצונית לחברה

הוראות והנחיות המפקח על הביטוח וכללים , התביעות התלויות בהתאם לחוק הפיקוח
התביעות התלויות מהוות ,  ידיעתם והערכתםאקטואריים מקובלים וכי לפי מיטב

, התלויות בענפים האמוריםהפרשה הולמת לכיסוי התחייבויות המבטח בגין התביעות 
 .כתוקפם ביום הדוח הכספי , בסך הכל ובכל ענף בנפרד
ביתר ענפי הביטוח יוערכו התביעות התלויות על ידי , בהתאם להנחיות האמורות

 .לכל המאוחר, 2004  בדצמבר31אקטואר החל מיום 
          . הערכת האקטואר מתייחסת לסכומים בברוטו ובשייר

יש לשמור על ,  חובה וחבויות אחרותבכרענפי ב, ל" הנותנתקם לתאהבכמו כן 
ל פי הקבוע עהמחושבת , תוסי הפולתקפד שנת העבמשך שלוש שנים ממו, צבירה

  . בהתאם לתקנות
ח על הביטוח שומרת החברה בענף רכב בהתאם לאישור מיוחד שהתקבל מהמפק

חלף שלוש השנים שנדרשו בהתאם לתקנות , חובה צבירה על פני חמש שנים
, יתרת הצבירה הכלולה בדוחות הכספיים בגין השנתיים הנוספות כאמור. האמורות
 .ח מותאמים בשייר" מיליון ש36 -הינה כ

 
בשיטה   - IBNER וIBNR פרשתה חושבה,  לעיל1בענפים שנמנו ברישא לסעיף  .2

בהתאם לניסיון   - IBNER וIBNR פרשתה ענפים האחרים חושבהב. אקטוארית
 .העבר ובהתאם לחישובים סטטיסטיים על פי הנחיות המפקח על הביטוח

 
סכום השיבובים במאזן נכלל עד לסכום שלפי הערכת הנהלה גבייתו אינה   מוטלת .   3

 .  בספק
 

פרסם , 2002ות התשואות השליליות בשוק ההון בשנת בעקב, 2002בחודש אוגוסט  .4
לתקנות לחישוב עתודות בביטוח ) 3(4המפקח על הביטוח הבהרה בדבר יישום תקנה 

המחושבת , ההכנסות מהשקעות שיזקפו לעתודה, בהתאם להבהרת המפקח. כללי
לא יפחתו משיעור של ) רכב חובה וחבויות אחרות(בשיטת עודף הכנסות על הוצאות 

 . מתחילת שנת החיתום ולא לכל שנה בנפרד) ריבית דריבית( לשנה במצטבר 3%
 2002 בדצמבר 31 -יישום ההבהרה האמורה הגדיל את הרווח מעסקי ביטוח כללי ל

 .ח מותאמים" אלפי ש3,054 -בכ
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 )המשך(דוחות הכספיים ליאורים ב

 
 )ךהמש(ת יאונבש החהמדיניותי רקי ע- 1 וראיב

 
 םי חיחקי ביטוסדוחות ע . ח
 

תקנות מתחייב מכ םתייחסימסים הנכהם ויחי חיטובל עסקי שה דהפר ימתיחברה קב .1
 .וח חייםטיבנות בבוחשת רדהפ

 
 .י הפוליסותא לפי תנןרשמות כהכנסה במועד חיובנפרמיות  .2
 
 שנהמי המבטחל שם חלק, העתודה לסיכונים יוצאים מן הכלל, םח חייויטבת עתודו .3

, מןפקאוה נפד' בג, הררית החבאוטי אקיד לחושבו עת וחהנדישה  הרכותאהוצובהן 
 ותיטשלפי , ברהנים של החותנבסיס ה ל סמך עבוושלה ח איםמי סכוכ הרהיהצש
הכל , יטוחהבת יוכנתו ברהחב האתו מששי שיםבהתאם לנתונ,  מקובלותתויקטוארא

 תוחות ולריביי ריעושית בראוט האקהתמששה הישוביחב. תמקודשנה באופן עקבי ל
 .חטויבה ףערית ה בהכנתרבחת ה אשומששיתה ותמ

הוצאות הרכישה הנדחות של , ים שנקבעו בתקנות פרטי דין וחשבוןללכתאם להב 
וללות את אותו חלק מהוצאות כ, ")DAC-ה"הלן ל (פוליסות ביטוח חיים חדשות

 DACלים אלה   ה לי כ על פ.נהלה וכלליות הקשור ברכישת פוליסות חדשותה
על פי .   שנים15-ר מתך לא יוא שווים על פני תקופת הפוליסה יםרועשיופחת במ

י מאמ חל הקוופשהת סוליפוחות בגין דרכישה נ רה הוצאותבארית החוהצהרת אקט
גם  הרא(ות ידת עתינסוכהי מולכיסנות תינ, החבררי המו כנכס בספרששנ, 1999
 ). להלן9 יאורב

 
 תלוניות רגימ של בקונערך  ח" ש1-רווח נקי ל  .ט
 

עת  דלגילויאם בהתשבים  המחו-ת וגיליות ר מנלש נקוב ערך ח"ש 1- ל הנקי הרווח תונינ
יות נ המןהוב של והנק הערךקלל של שומע וצמ מסיסעל ב יםעבקנ - הלשכה של 55
 .במשך התקופה)  הטבהתוי מנבון איש( והנפרע ילות המונפקגרה

 
 ירידת ערך נכסים  .י
 

 של המוסד הישראלי לתקינה 15'  נכנס לתוקף תקן חשבונאות מס2003בחודש פברואר 
תקן זה מחייב בחינה ". ירידת ערך של נכסים "�") המוסד לתקינה "-להלן(בחשבונאות 

 בעיקר רכוש - החברה תקופתית של הצורך בהפרשה לירידת ערך בנכסים הלא כספיים של
 .קבוע 

המצביעים על , אם ארעו ארועים או חלו שינויים בנסיבות, החברה בוחנת בכל תאריך מאזן
החברה , בהתקיים סימנים לירידת ערך כאמור. האפשרות שחלה ירידת ערך באחד מנכסיה

 ניתן להשבה מתוך תזרימי, בוחנת אם הסכום בו מוצג הנכס בספרי החשבונות של החברה
עד גובה , רושמת הפרשה לירידת ערך, ובמידת הצורך, המזומנים הצפויים מאותו נכס

 . הסכום שהינו בר השבה

סכום בר השבה של נכס נקבע לפי הגבוה שבין מחיר המכירה נטו של הנכס לבין שווי 
שווי השימוש של הנכס מוערך לפי הערך הנוכחי של תזרים . השימוש שלו לחברה
המשך השימוש בנכס כולל זה הצפוי בעת הוצאתו משירות ומימושו המזומנים הצפוי מ

 . בעתיד

 
נבחן , כאשר לא ניתן לבחון את הצורך בהפרשה לירידת ערך לגבי נכס מסוים כשלעצמו

המזומנים אליה הנכס -הצורך בהפרשה  בהתייחס לשווי בר ההשבה של היחידה מניבת
 .משתייך
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 )המשך(דוחות הכספיים ליאורים ב

 
 )ךהמש(ת יאונבש החהמדיניותי רקי ע- 1 וראיב

 
 )המשך(ירידת ערך נכסים  .י
 

בהתקיים סימנים לכך שחל שינוי . הפרשה לירידת ערך נזקפת כהוצאה בדוח רווח והפסד
קטין בעתיד את ניתן לבטל או לה, לטובה בנסיבות או בארועים שהביאו לירידת הערך

, סכום ההפרשה בגין ירידת ערך נכס זאת במידה וסכום בר ההשבה של הנכס גדל
 . כתוצאה משינוי באומדנים ששימשו בקביעתו בעבר

 
באשר .  לא היתה כל השלכה על הדוחות הכספיים2003ליישום תקן זה לראשונה בשנת 

ת עתידיות לכיסוי ראה להפחתת הוצאות הרכישה הנדחות בביטוח חיים בשל העדר הכנסו
 . ' ח1 וביאור 9ביאור 

 
 תקנים שפורסמו לאחרונה  .יא

 
הפסקת  "12' פרסם המוסד לתקינה  את תקן חשבונאות מס, 2002בחודש אוקטובר 

 אשר קבע את הפסקת ההתאמה של הדוחות הכספיים -"ההתאמה של הדוחות הכספיים
'  פורסם תקן חשבונאות מס2002בחודש דצמבר . 2003 בינואר 1 -לאינפלציה החל מ

הסכומים . 2004 בינואר 1 - ל12' הדוחה את מועד תחילת יישום תקן חשבונאות מס, 17
ישמשו נקודת מוצא לדיווח הכספי , 2003 בדצמבר 31המותאמים בדוחות הכספיים ליום 

עיקרי עיקר ההשפעה של התקן האמור תהיה על . 2004 בינואר 1הנומינלי החל מיום 
 .הכנסות מהשקעות בדוחות הכספייםסעיף ה

 
המפקח על הביטוח הפיץ טיוטה לתיקון תקנות פרטי דין וחשבון שעיקרה החלת תקן 

 . על חברות הביטוח12' חשבונאות מס
        

 :ריםי סחך ערתרויי נ- 2יאור ב
 

  בדצמבר 31
2002 2003  

   ח מותאמים"לפי שא
 

     

 : תעודות התחייבות סחירות
או בערבות         , ייבות ממשלתיות תעודות התח
 :ממשלה

 ת למדדמודוצ 327,614 198,237 
  תא צמודול  4,735 
 טבע חוץממודות לצ 1,129 9,539 

 :דמדת לומודצת רואחתעודות התחייבות      
 רה למניותלהמ תוניתנ 133 539 
 תומנילרה מ להתנויתן ננאיש 4,610 1,026 
 לרת לדוומודצת רוחאתעודות התחייבות  11,515 11,382 

 225,458 345,001 
ך הכל תעודות התחייבות     ס

 *סחירות
 ירותח סתוימנ 5,088 1,908 
 227,366 350,089  
 לק ישראנ בבדמופק -מזה *  2,597 2,504 
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 דונות בתאגידים בנקאייםק פי- 3יאור ב
 

  צע שלוממ יעורש בביתירשאים ונ  2003ר דצמבב 31יום לו , למדדםיד צמוותנודיקהפ
 .םחודשי 34 -ל כש ממוצע םאורך חיי תרתלי יעה ובלשנ 6.18%
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 )המשך(דוחות הכספיים ליאורים ב

 
 חטו בית חבר-עה בחברה כלולה ק הש- 4ור יאב

 
(עזר משכנתאות החזקות (כלולה  מכרה החברה את השקעותיה בחברה 2003בחודש יוני 

לבעל שליטה בחברה כהגדרתו )  מכל הזכויות ההוניות12%מ בה החזיקה החברה "בע) 1998
ואשר , נזקף רווח ההון שנבע מהעסקה האמורה, לפיכך. 1968 -ח "בחוק ניירות ערך התשכ

  .  לקרן הון, ח מותאמים" מיליון ש8.2 -הסתכם לסך של כ
 
 :2002,  בדצמבר31ום לי  ההשקעהכברה ןללה
 

 בדצמבר 31
2002 

 

ח "אלפי ש
 מותאמים

 

 :יותנ במהשקעה 
 לותע 4,623
 *:טרי הוןש 4,034

 הרכישהום  מיסדלק בהפח 
  _____ ניטין ו מפחתתהו )8,657(

     -,- 
 

_____  _____  
 

 
. צמודים לדולר אינם נושאים ריבית וניתנים להמרה במניות* 
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי

 )שךמה (ייםפהכס חותודל םיאוריב

 
 )וביםשיבן גיב רקבעי(ם ירחונות אב  חש- 6ור יאב
 

 אלוזן מא היךר תאינפר ליות  אודשים חו12ונן ע פירןשזמ, ת חובה בגין שיבוביםוולל יתרכ
ם אמיתמוח " שילפ א1,369 -מים וא מותח"שפי אל 2,081ך בס, ןזאריך המאד ת עורעפנ
 .התאמבה, 2002 - ו2003 ברמ בדצ31ים מלי

 
 :ת לגביהיומ  פר- 7יאור ב

  בדצמבר 31
2002 2003  

   ח מותאמים"לפי שא
 

 דדמהצמדה לב 44,237  34,244 
 רלהצמדה לדוב 5,949  5,212 
 לא הצמדהל 28,728  *30,375 
 69,831  78,914  
 רשה לחובות מסופקיםפ ה-ניכוי ב )1,225( )795(
 (**)ך הכל ס 77,689  69,036 

 עבק תוארהו, רים לגביהס כולל ממ(**)        
  אשראיייסטרחברות כת עוצאמוב   71,342  59,778 

 
 :ה חובתרותם ויאחריייבים ח - 8ר ויאב

  בדצמבר 31
2002 2003  

   מותאמים ח"י שפלא
 

 :אשרוצאות מה     
 קי הביטוחסלוות לענ 5,938 5,532 
 תוראח 2,796 3,131 
 8,663 8,734  
 '  ג10  ראה ביאור-מסים נדחים 12,806 3,114 
 ובדיםע 74 62 
 אחרים 1,172 1,013 
 12,852* 22,786  

 
 .סווג מחדש* 
 
 :יםיחח ביטוות ב נדחכישהת רוצאוה - 9 יאורב

  בדצמבר 31
2002 2003  

   ח מותאמים"לפי שא
 

 שנה החילתתלה תרי 10,866  6,375 
 שך השנהמוספות בת 4,752  5,777 

 תיודי עתסותר הכנ העדלשבתה חפה     
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 ))3('ח1ר ויאבראה  (לכיסוי )2,872( )676(
 תפחתה שוטפה )1,246( )610(
  השנהףתרה לסוי 11,500  10,866 
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי
 )המשך(חות הכספיים דוליאורים ב

 
 :הכנסהה ל עסיםמ - 10 ראויב

 
, )הצילינפ אלבש םיאומית (הסהכנ ס מק חויפ ל מס עורכי לצותאצוהתדת ימד. א

 1985 - ה"משהת
 

. בעליית המדד בשבהתח, ילאיס ריסמס על ב  זה נמדדות התוצאות לצורכיקל פי חוע
 .ל"נה קי החול פ עהישומנהחברה 

 
 :הרכב המסים על ההכנסה הכלולים בדוח רווח והפסד. ב
 

2001 2002 2003  
   מותאמים ח" שלפיא

 
 :בגין השנה המדווחת      
)1,324
( 

)2,259
( )5,412( 

 שוטפים

 12   
3,405   21,614 

 נדחים

 - מיסים בגין שנים קודמות       
 שוטפים 573   522   

) 1,312( 
  

1,668   16,775 
 בדוחות ) הוצאות מס(הטבת מס 

 ההפסדו חרווה   
   

 -2002 (15.25%ר מס משוקלל של  מחושבים לפי שיעו2003המסים השוטפים בשנת 
14.89% ,2001-14.53%( 

 
  :מסי הכנסה נדחים.  ג

 :הינם, הרכב המסים הנדחים והתנועה בהם במשך השנה המדווחת) 1
 

  בגין סעיפים מאזניים  
   הפרשות לזכויות   בגין 
  הוצאות עובדים  בגין  וניכויהפסדים 
רכישה נדחות פיצויי דמי חופשה  הוצאות להעברה   
  בביטוח חיים פרישה והבראה אחרים הקמה לצורכי מס סך הכל

י  פ ל םח"שא י מ א ת ו מ    
 2002 בינואר 1יום יתרה ל )273( 202  83     12 

        
 - 2002שינויים בשנת        
 זקיפה לדוח רווח והפסד )322( )22( )32( 120 718  2,943  3,405 
 2002 בדצמבר 31ליום י ת ר ה  )595( 180  51 120 718  2,943  3,417 

        
 -2003שינויים בשנת        

21,614 21,934 962 520 101 532 )2,435
( 

 זקיפה לדוח רווח והפסד

25,031 24,877 1,680 640 152 712 )3,030
( 

 2003 בדצמבר 31יתרה ליום 
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מלוא יתרת ההפסדים לצרכי מס בשנים קודמות לא זקפה החברה מסים נדחים על  
וההפרשים הזמניים בין הסכומים הנכללים בדוחות המותאמים לבין הסכומים שיובאו 

 השתנתה הערכת הנהלת החברה באשר לסכום המסים 2003בשנת . בחשבון לצרכי מס
 זוקפת החברה 2003 בדצמבר 31נכון ל , הנדחים אשר סביר שימומש בעתיד ובהתאם

 .מלוא היתרות האמורותמסים נדחים בגין 
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי
 )המשך(חות הכספיים דוליאורים ב

 
 )המשך(הכנסה ה ל עסיםמ - 10 ראויב

 
 )המשך(מסי הכנסה נדחים .  ג

 
 :המיסים הנדחים מוצגים במאזנים כדלקמן )2

   בדצמבר31
2002 2003  

  ח מותאמים"אלפי ש
 ת חייבים אחרים ויתרות חובהבמסגר 12,806 *3,114

 במסגרת יתרות חובה לזמן ארוך 12,225 *303
 סך הכל 25,031 3,417

   
 .סווג מחדש* 

 בדצמבר 31יתרות המסים הנדחים בגין הפסדים וניכוי להעברה לצרכי מס ליום 
 יתרות המסים הנדחים לתאריך האמור. 36%מחושבות לפי שיעור מס של , 2003

 . 45.76%מחושבות לפי שיעור מס משוקלל של ,  בגין יתר הסעיפים
 

  התיאורטי המסר עלאויב .ד
 

אילו כל ההכנסות היו  שהיה חל" יטרואהתי" סמהסכום  ןביה מאתהלהלן מובאת 
, מתחייבות במס לפי השיעורים המשוקללים הרגילים החלים על חברות ביטוח בישראל

 :הרווח וההפסד לשנה המדווחתלבין סכום המס שנזקף בדוחות 
  

  בדצמבר 31
2001 2002 2003  

   מותאמים ח" שלפיא
 

 כמדווח בדוחות רווח והפסד, רווח לפני מסים על הכנסה 31,765  15,098   4,944 
 *המס התיאורטי בגין רווח זה )14,536( )6,882( )2,240(
     
  מסים בגין שנים קודמות 573  1,616   

 1,565   6,749  31,641 
  ביתרות הפסדים להעברה והפרשי עיתוי אחרים     שינוי

 נטו ,   שבגינם לא נזקפו מסים נדחים

)216(   666 )338( 
 בניכוי הכנסות פטורות והפרשים  לא מוכרות תואצוה

 נטו,   אחרים
 ס שכר על מחוור סמ )565( )481( )421(
 ההפסדו חרווהבדוחות ) מסים על הכנסה(הטבת מס  16,775  1,668   )1,312(
 מחושב לפי שיעור מס משוקלל של *  45.76%  45.53%  45.3% 

 
 :הפסדים וניכוי בשל אינפלציה לצורכי מס להעברה לשנים הבאות, שומות מס .ה
 

 .2000לחברה הוצאו שומות סופיות עד וכולל שנת המס 
של אינפלציה מועברים לצרכי מס  לחברה יתרת הפסדים וניכוי ב2003 בדצמבר 31ליום 

 . ח מותאמים" מיליון ש71-הכנסה בסך של כ
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי

 )שךהמ(דוחות הכספיים ליאורים ב

 
 :י עצמן הו- 11 יאורב
 

 :תונין המוה .א
ס נרפמ מ ה תי    ו

  שוםר עפרונ קפונמ
   בדצמבר31 מברבדצ 31

  2003- ו2002 2003 2002

 ח ערך נקוב"ש 1 לות בנותיניות רגמ 45,000,000 4,630 4,630 

 ח ערך נקוב" ש1נות ברה וניות בכמ 100 100 100
 
 ות ההוןהלימ .  ב
 

 :ימצון העהה תנוקת בדרוגה כמברהח לשן וי ההכומס
 

  בדצמבר 31
2002 2003  

 וןה
 ימצע

 וןה
 ראשוני

 וןה
 עצמי

 וןה
 ינראשו

 

  מותאמים ח"לפי שא
 :רשנד    
     
 הון 72,250 73,747 72,307  72,307 
 )1 (םירכו מאים לסכנ-תוספבת  3,642  2,151 
 נדרש, סך הכל 72,250 77,389 72,307  74,458 

 :יםקי    
 נישוראן הו 124,476 124,476 67,755  67,755 
 )2 (ון הטריש-נימשן הו    26,393 
 קיים, סך הכל 124,476 124,476 67,755  94,148 
 ) ןועגיר(/עודף   52,226 47,087 )4,552( 19,690 

 
 

ברה לבין יתרת ספרי החב םח חייוטביות בחד נש בין יתרת הוצאות רכישהרבגין הפ )1(
 .הסנכה סמי כרוצל נדחות השיכר תואצוה

 
 . להלן12ראה ביאור )    2(

 
 ןהוי שטר  -  12ר ואבי
 

הפרעון האמור . ה החברה את כל שטרי ההון שהנפיקה לבעלי מניותיה פרע2003בשנת 
 . ביטוח וחסכון במשרד האוצר, בוצע לאחר קבלת אישור מאגף שוק ההון
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי

 )המשך(דוחות הכספיים ליאורים ב

 
 התחייבויות בשל סיום יחסי עובד מעביד - 13 וריאב
 

ה י פרישוייצ פםלושבתרה בח החייבת, ףה בתוקדוב העמיסכהעבודה ולקי החול התאםב
ויי צי פלוםתשל החברה תוהתחייב. בות מסוימותיבנס דתםומעב ו יפרשואיפוטרו שלעובדים 

החברה מחוייבת להשלים  .ת ביטוחרויסות בחבלופ שתיי רכדעל י  בחלקהסהכוה משירפ
את ההפרש שבין סכום הפיצויים המחושב לפי , פיצוייםלעובדים שיפוטרו ויהיו זכאים ל

בחשבונות . השכר האחרון לבין הסכום שיצטבר לזכות אותם עובדים בביטוחי המנהלים
 .נכללה הפרשה מתאימה בגין התחייבות זו

סכום ההתחייבות בגין פיצויי פרישה הכלול במאזנים מבטא את יתרת ההתחייבות שאינה 
נהלים בהתאם להסכמי העבודה הקיימים ובהתאם למרכיבי השכר מכוסה על ידי ביטוחי מ

וכן את ההתחייבות להשלמת , אשר לדעת ההנהלה מזכים את העובדים בקבלת פיצויים
 .פיצויים כמצויין לעיל

 
 :תוזכת רויתם אחרים ו זכאי- 14 וריאב

  רבדצמב 31
2002 2003  

   ח מותאמים"לפי שא
 

 לשב ות אחרותתחייבויהובדים וע     
 ותרשכומ 3,390 2,862 
 דים קשוריםד צהןברות שח 1,483 815 
 םתי שירויתנום וניפקס 14,034 12,510 
 שארמ יותמרפ 11,345 11,510 
 ממשלת ישראל 6,305 3,778 
 אחרים 3,620 3,384 
 34,859 40,177  

  
 :ליל כחוט ביית עסקחוים לדוספונים נות נ- 15ביאור 

 
 -נראבוח משותף ליטכבהועברו  שותמירבר פד בדעמי .א
 

 ח"שאלפי  1,766 כוייר נלאח ינןללי הכ ח ביטויקסעת ווחד מפרמיות בתוהכנסה
, 2003 - מותאמים בח"אלפי ש 28,237 -ו ח מותאמים"שי  אלפ23,047,  מותאמים

 מ"עב באיגוד לביטוח נפגעי רכ" אבנר"עברות לה -בהתאמה , 2001 - וב2002 -ב
 .ףתה משווב חכבר  חוטיר לבשבק

 
 פרסם המפקח על הביטוח הנחיות לעריכת הדיווח הכספי 2003 בפברואר 9ביום  .ב

כי זקיפת הוצאות הנהלה וכלליות , בין השאר, ההנחיות האמורות קובעות. 2002לשנת 
 .בין ענפי הביטוח הכללי תהיה מבוססת על מודל המתחשב בהיקפי התפוקה והתביעות

 
 מיישמת החברה את 2002 בדצמבר 31הכספיים השנתיים ליום החל מהדוחות  

לפיכך יש להתייחס לעובדה זו בהשוואה בין התוצאות המדווחות , ההנחיות האמורות
 .2003 - ו2002 לאלו המדווחות בשנים 2001לגבי שנת 
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי

 )שךמה(דוחות הכספיים ליאורים ב

 

 :קשורים ם צדדיםעאות קיין ועסנות לבעלי עב הט- 16יאור ב
 

2001 2002 2003  
   ח מותאמים"שלפי א

 
 תקסהע תוילו ע-ין נילי עלבע תובהט .א           

 ן העובדים בחברהיעלי עניב 1,434 987  *2,884
  ההטבותיבלמק רפמס 1 1  2 

            
 :ם צדדים קשוריםעעסקאות  .ב           

 יעוץי       5 
 )16ור א גם ביאהר(אחזקה ות ושכיר מיד 3,461 3,379  2,936 
 רסוםפ 68 97  146 
 הנחזקת תכא   23 
 קשורתת   129 
 תורמיפכנסות מה 438 792  439 

 :הניטוח משב           
 יותמשנה בפרמ לק מבטחח 58,886 42,940  11,147 
 עותה בתבינח משטבק מלח 34,908 18,120  4,431 

            
 

   בדצמבר31
2001 2002 2003  

   אמיםח מות"לפי שא
 :םורי צדדים קשלש רותתי .ג           

 שטרי הון  26,393 26,346
 תותלוי תומשנה בתביע טחבמ לקח 56,185 23,219  5,874 
 ייביםח 398 1,036  648 
 בטח משנהמ 7,145 9,236  2,609 
 נהמשח בטל משיקדון פ 22,972 11,920  2,316 

 
ל "חוה פרידמן שפירא שמונתה למנכ' ל גב"שכרה השנתי של המנכת ל אלכו(*) 

 .2001באוקטובר 
ח " אלפי ש409, ח, אלפי ש698, ח" אלפי ש490כולל החזר הוצאות בסך של (**) 

 . בהתאמה2001-ו, 2002, 2003לשנים 
 שרותקהת - 17 ראובי

 
 אותה יםשמשמ הםידשרמה גיןבר קשו דצ יאהשה רבחעם ירות כש םכרה בהסוקש חברהה

 יםנש 5 - ביכוהארלעם אפשרות , 2007 אוקטובר בוגיפההסכם  של פווקת. הבפעילות
 .נוספות

 . לצרכןםירימחהד דממודים ל צותכירהש מיד
 . מותאמיםח"ש אלפי 2,259די  לכיםעגי מ2004נת משל החים ויזחה שנתייםהות כירמי השד
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי

 )ךמשה (יםיפסכ הותחדוליאורים ב

 
 :ייםלינומים נונת תמצית נ� 18 רביאו

 
 :אזניםמ .א

  םיינומינל ח"שלפי א
  ברמצדב 31

2002 2003  
 

 שקעותה 433,304 329,808 
  בועכוש קר 12,960 9,943 
 לבקלם ימכוס 192,489 134,836 
 תוחדנ הישכוצאות רה 37,519 *36,435 

 מיסים נדחים 12,225 *309
 511,331 688,497  

 ון עצמיה 124,158 68,233 
 טרי הוןש  26,900 

 נטו,מעביד-התחייבות בשל סיום יחסי עובד 1,555 *1,058
 ות תלויותעיבטוח ותיתודות בע 490,118 355,023 

 ותחר אתויויבתחיה 72,666 *60,117
 511,331 688,497  

 
 :דסהפו חוווחות רד .ב
 

  נומינליים ח"לפי שא
2001 2002 2003  

 :חטוות עסקי ביחומדועבר ה       
 םקי ביטוח חייסמע) הפסד(רווח   )2,616( 526  )3,327(
 יח כללוטיבקי סמעח רוו  26,386  18,769  5,475 
 2,148  19,295  23,770  

 עותקשהסות מנכה     
 וחביט  בדוחות עסקיולא נכללש 6,686  842  3,706 

 הנסכהל ה עםסי מיפנלח וור 30,456  20,137  5,854 

 )הכנסההסים על מ(הטבת מס  16,720  1,700  )1,256(

 החברה תולועמפח וור 47,176  21,837  4,598 
 חלק בהפסד של חברה כלולה  )482( )1,521(
 ינלמינו �נה ח נקי לשוור 47,176  21,355  3,077 

 

.סווג מחדש* 
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי

 )המשך(דוחות הכספיים ליאורים ב

 

 )המשך( םנים נומינלייו נת- 18יאור ב
 
 י ביטוח חייםקוחות עסד .ג

 
2001 2002 2003  

  ח נומינליים"שלפי א
 

 רמיותפ 13,256  9,440  5,490 
 שנהמ חוט בי- ויכניב )3,572( )2,853( )1,539(
 רישיבפרמיות   9,684  6,587  3,951 
 עותקמהש) פסדה(הכנסות  )136( 225  )355(
 סות לשנהנכהסך הכל    9,548  6,812  3,596 
 ו ותלויותמלששו תביעות     
 ת ונכותומקרי מו  )4,337( )2,001( )896(
 יטוח משנהבבניכוי   2,058  687  328 
 ות לתקופהביעתהכל סך    )2,279( )1,314( )568(
 ל תביעות לשנהע תסונעודף הכ    7,269  5,498  3,028 
      
 וח משנהט בייוכינב חוטיבת ודתינוי בעש )96( 120  )331(
 ללהכ מן צאיםו יםינוסיכודה לתינוי בעש )554( )479( )279(
)610( )359( )650(  
      
 הלה וכלליותנוצאות הה )10,252( )10,080( )9,093(
 מביטוח משנה מי עמלהד 592  492  371 
 ותחנדה שיכר תואהוצ בינויש 425  4,975  2,977 
 נהשטו לנהוצאות     )9,235( )4,613( )5,745(
 -יים ח חביטו יקמעס) פסדה(רווח      
 רווח והפסד תחוובר לדוע )2,616( 526  )3,327(
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי

 )ךהמש(ם ייפסהכת וחולדיאורים ב

 

 )משךה( ייםמינלונים נותנ - 18יאור ב
 
 :יל כלחיטובי קוחות עסד .ד

2001 2002 2003  
  יםנומינלי ח"לפי שא

 
 מיםדו יותמרפ 343,548  286,846  211,532 
 הנשמטוח י ב-ניכוי ב )59,356( )43,766( )10,890(
 יטוח במידסך הכל   284,192  243,080  200,642 
 ,ופ חלם שטרםיוניכלס הודתע ביינוש     
 שנהמטוח יניכוי בב )15,106( )19,324( )21,032(
 וח שהורווחמי ביטוד 269,086  223,756  179,610 
 תועקמהש תוכנסה 23,820  12,294  13,368 
  לשנהסותכנהסך הכל   292,906  236,050  192,978 
 ולמו ותלויותשביעות שת )224,078( )172,692( )129,650(
 וח משנהיט ב- יניכוב 34,458  18,834  4,263 
 שנהלות עבי תסך הכל  189,620  )153,858( )125,387(
 הלשנ עות תביל עסותנכהעודף    103,286  82,192  67,591 
      
 למושוש עמלהי מד )13,353( )9,941( )3,545(
 המשנ מביטוח מי עמלהד 14,923  10,259  1,818 
)1,727(  318  1,570  
 הלה וכלליותנוצאות הה )78,820( )68,115( )65,555(
)67,282( )67,797( )77,250(  
 שה נדחותי רכתואוי בהוצנשי � יוכניב 350  4,374  5,166 

 נטו � הוצאות לשנהסך הכל     )76,900(  )63,423( )62,116(
 עובר - יללח כו ביטיקמעס) דספה (חוור     
 דספ והוחות רווחדל 26,386  18,769  5,475 
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 מ"ביטוח זהב בע. י'ג.אי.איי

 )ךשמה (םדוחות הכספייליאורים ב

 

 :)המשך( םיילנים נומינו נת- 18יאור ב
 
 נויים בהון העצמי השילת עדוחו .ה

 

 
 

 להכסך 

 
 

יתרת 
קרן הון הפסד

 
 
 פרמיה

 
 הון
 המניות

פא שיל יונח "    םיילנמ
 

 36,750 )110,810( 

  
147,55

6  4 
  בינואר1 םתרה ליוי

2001 

 :2001 תבשנה ענות     
 ותנימ תקפהנ 1  9,180    9,181 
 הקפנה אותצוה  )92(   )92(

)352( )352( 
 

  
שטרי  לית ערךע
 וןה

 רווח נקי    3,077  3,077 

 48,564 )108,085( 

 
 

156,64
4  5 

 31 םתרה ליוי
 בר מצדב

  2001 

 :2002 תננועה בשת     

)1,686( )1,686( 
 

  
שטרי  לית ערךע
 הון

 ח נקיוור    21,355  21,355 

 68,233 )88,416( 

 
 

156,64
4  5 

 31 תרה ליוםי
 צמבר בד

  2002 

 :2003תנועה בשנת      

 8,275  

 
8,275 

  

קרן הון ממכירת 
השקעה בחברה 

 כלולה

 רי הוןירידת ערך שט    474 474 
 רווח נקי    47,176 47,176 

 
124,158 )40,766( 

 
8,275 

156,64
4 5 

 31יתרה ליום 
 בדצמבר 

  2003 
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